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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimento 2019-2023 do Plano BD, administrado pela Fundagdo Assistencial e

Previdencidria da Ematerce - FAPECE, tem como objetivos:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a

aplicacao dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relagdo aos principais

aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de sessenta meses,
prevendo revisdes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolugio CMN n? 4.661, de 25 de maio de 2018,

regulamentada pela Instrugdo Previc n? 6, de 14 de novembro de 2018.

Na elaboragdo da Politica de Investimentos 2019-2023 foram empregadas técnicas de analises de
cenarios e de riscos, avaliagdes e projegdes de indicadores econdmicos, considerando a modalidade do
Plano BD, suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos
ativos. As conclusdes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de

alocagdo expressas nesta politica.

2. SOBRE A ENTIDADE

A FAPECE é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, constituida na forma da legislacdo
pertinente em vigor, de cardter ndo econémico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e
financeira. Sua fun¢do é administrar e executar planos de beneficios de natureza previdenciaria.

Responsdvel pela gestdo e administragdo do plano BD.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Fundarnentacdao.

IN n2 06, Capitulo 1V, Art, 23, Incisc VI, alinea g;

Resolugdo CMN n? 4,661, Art, 7, § 19,

A estrutura de governanga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuacdo, inclusive

com o estabelecimento de alcadas de decisdo de cada instancia.
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3.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicagdo dos recursos dos planos, além das

obrigacdes legais e regulamentares, deve:

I.  Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Il.  Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fungdo relacionada a gestdo de

investimentos;

IIl.  Observar atentamente a segregacdo de fungGes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
que possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar
de imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgdo colegiado que seja membro;

IV.  Ndo tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas func¢des junto a EFPC ou fora dela,

que possa resultar em potencial conflito de interesses; e

V.  Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo

prejuizo.

3.2. Distribuigdo de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos érgdos de governanc¢a da Entidade,

sem prejuizo de atribuicdes adicionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo é o 6rgdo de deliberagdo e orientagdo superior da estrutura organizacional,
sendo o responsavel pela definicdo das politicas gerais da administracdo e dos planos administrados
pela FAPECE. No que se refere aos investimentos, possui como principal funcdo a aprovacdo das
Politicas de Investimento dos planos de beneficios e do plano de gestdo administrativa da FAPECE, além
de autorizar, em ultima instancia, as operacgGes financeiras relacionadas aos investimentos da entidade,

conforme Politica de Algadas vigente.

Conselho Fiscal 5%,
7
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0 Conselho Fiscal é o érgdo independente responsavel pelo controle e pela fiscalizacio interna das
atividades financeira e contdbil da FAPECE, o qual apura eventuais irregularidades e atos ineficientes de
gestdo e sugere medidas saneadoras, em conformidade cm a legislacdo vigente e com as normas
internas. As operacOes realizadas deverdo ser avaliadas pelo Conselho Fiscal, pelo menos
semestralmente, verificando a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios
as normas em vigor e as Politicas de Investimento, bem como fazer o devido acompanhamento das

operagoes realizadas na forma prevista pela Politica de Algadas vigente na entidade.
Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o 6rgdo responsavel pela administracdo geral da FAPECE, cabendo-lhe executar
as diretrizes e politicas fundamentais e legais e cumprir normas gerais definidas pelo Conselho

Deliberativo, bem como atender as suas solicitagdes.

Cabe a Diretoria Executiva autorizar as aplicagcbes financeiras e de disponibilidades eventuais,
respeitadas as leis e regulamentos especificos, as politicas de Investimento e de Algadas definidas pelo

Conselho Deliberativo.

Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Responsabilidades

Objetivos

- Providenciar todo o necessério para a implementagdo da
Politica de Investimentos, responsabilizando-se pelas a¢Ges
& coordenacdo das atividades de investimento.

- Dirigir as atividades de investimento, assumindo o
encargo de ser o principal responsdvel pela gestdo,
alocagdo, supervisdo e acompanhamento dos recursas dos
planos e pela prestacio de informacdes relativas a
aplicacdo desses recursos.

Administrador Responsdvel pela Gestdo de Risco

Responsabilidades

Objetivos

- Providenciar todo o necessdrio para a implementagdo das
acdes de gerenciamento de riscos, responsabilizando-se
pelas agdes e coordenagdo das atividades voltadas a esse
propdsito.

- Realizar a andlise prévia dos riscos de investimentos,
incluindo as respectivas garantias.

- Dirigir as atividades de identificacdo, andlise, avaliagdo,
controle e monitoramento dos riscos de crédito, de
mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operagdo.

Diretoria Executiva

Responsabilidades

Objetivos

- Elaborar a proposigdo de Politica de Investimentos, bem
como as suas respectivas atualizagtes anuais.

- Definir estratégia de alocagdo, sob parametros exequiveis e
compativeis com a realidade da gestdo e dos planos.

- Apresentar propostas sobre a aplicagdo dos recurscs
garantidores.

- Promover a adequagdo da carteira de investimentos da
entidade conforme critérios das politicas de investimento e
recomendacdes do Estudo de ALM, quando vidvel.
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- Propor a celebragdo de contratos com prestadores de
Servigos.

- Executar as agBes preparatorias para a contratagdo de
prestadores de servicos relacionados a atividade de gestdo
dos investimentos.

- Rezlizar as a¢Bes de selegdo, monitoramento e avaliagdo de
prestadores de servigos.

- Viabilizar as atividades relacionadas a gest3o de servigo de
terceiros por meio da execugdo colegiada dos processos
seletivos, que devem servir de base para a proposicdo de
contratacdo, aplicagdo de penalidades contratuais ou
descontinuidade dos contratos.

- Redigir, sempre que necessario, a proposi¢do de plano
anual de treinamento e desenvolvimento, no que se refere
aos profissionais de investimentos, bem como seu respectivo
orgamento.

- Auxiliar o AETQ nas agdes de planejamento e controle das
atividades de treinamento e desenvolvimento relativa ao
quadro de profissionais envolvidos nas atividades de
investimentos.

- Tomar conhecimento das atas das reunides, relatérios e
demais documentos produzidos e/ou analisados pelo Comité
de Riscos.

- O conhecimento dos processos e dos elementos que
subsidiaram as conclusdes do Comité de Riscos, pode
complementar e qualificar as informagdes que serdo

utilizadas para a formagdc de opinido técnica e proposicBes
de operagdes, assim como lhe é facultado, no curso de sua
atividade, solicitar aos membros do comité de riscos a
prestagdo de esclarecimentos, orientagBes e retirada de
eventuais duvidas, se for o caso.

Consultoria de Investimentos Terceirizada

A consultoria terceirizada é responsavel pelas seguintes tarefas:

e Auxiliar a Diretoria Executiva na manutencdo das alocagbes objetivos dos fundos em

conformidade com a politica;

e Por provocagdo da Diretoria Executiva, propor o rebalanceamento das carteiras de
investimentos, quando necessdrio, para manter a alocagdo dos investimentos alinhada ao

objetivo ou para gerar caixa para pagamento de beneficios;

e Monitorar o enquadramento dos investimentos com a legislacdo aplicavel e a politica de
investimento, reportando para a Diretoria e Conselhos quaisquer desenquadramentos ou

violagdes significativas descobertas;

e Realizar acompanhamento e gerar relatorios de controles de riscos e de investimentos

reportados a Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo ou Fiscal de acordo com o contrato;

s Por provocagao da Diretoria Executiva, conduzir selegdo de gestores, incluindo a analise das
recomendacgdes de contratagdo por parte da Diretoria Executiva para deliberagdo por parte do

Conselho Deliberativo;

* Por provocagdo da Diretoria Executiva, analisar e desenvolver estudos voltados a

reestruturacdes de carteiras/portfdlio resultantes de encerramentos de contrato de

investimentos, monitorando os riscos associados;

e Por provocacdo da Diretoria Executiva, conduzir pesquisas especiais requeridas pela gestdo da

4
Nl
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entidade;
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* Prestar assisténcia a Diretoria Executiva no desenvolvimento, implementagdo e revisdo da

Politica de Investimento como aprovada pelo Conselho Deliberativo, exceto se desenvolvida por

outro prestador de servico;

* Reportar aos respectivos orgdos de governanca assuntos relacionados as atividades de

investimentos que julgarem necessario de acordo com sua importéncia;

e Acompanhar a performance da carteira e dos gestores conforme os objetivos tracados em seus

mandatos;

e Alertar e comunicar a Diretoria Executiva sobre possiveis conflitos de interesses.

3.3. Politica de Algadas

IN n2 06, Capitulo IV, Art, 23, |‘I'..:.-'5"3 VI, alinea g
Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n2 108/01, compete exclusivamente ao Conselho
Deliberativo autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por cento)
dos recursos garantidores, ainda que sujeito a execucdo fracionada. As operacdes que envolvem o
comprometimento de capital, ainda que ndo sejam sujeitas a execugdo imediata, também requerem a

autorizagdo do Conselho Deliberativo para sua execucdo.

Nas demais operacoes, sera observado o disposto na Politica de Algadas e Competéncias, aprovada pelo

Conselho Deliberativo da FAPECE no dia 25/10/2018 e registrada na ata de sua 1542 Reunido Ordinéria.

4. DESIGNACAO DE AETQ,

Fundamentacio;

IN n? 06, Capitulo IV, Art

i, ArL o.

Resolugdo CMN n? 4,661
A funcdo de Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ) é designada a um dos
membros da Diretoria Executiva, atribuindo-lhe a incumbéncia de principal responsédvel pela gestio,
alocacdo, supervisdo e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos e pela prestacdo de

informagdes relativas a aplicagdo desses recursos.

DESIGNACAO DE ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ)

Fungdo CPF Nome Cargo
AETQ 097.806.373-20 Francisco de Assis Sousa | Diretor de Seguridade

Na nova versdo da Politica de Alcadas da entidade aprovada em 25/10/2018 o Conselho Deliberativo da
FAPECE indicou o diretor que exercera as fun¢des de AETQ como principal responsavel pelos

investimentos da entidade, conforme deliberacdo registrada na ata de sua 1542 Reunido Ordinéria‘\\é
’S@
8

2




F_PECE Politica de Investimentos 2019 - 2023

5. DESIGNACAO DE ARGR

Fundamentacio:

Considerando o seu porte e complexidade, a EFPC deliberou por atribuir cumulativamente a fungdo de

administrador responsavel pela gestdo de riscos (ARGR) ao exercente da funcdo de AETQ.

DESIGNAGCAO DE ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS (ARGR)

Fungdo CPF Nome Cargo

ARGR 097.806.373-20 Francisco de Assis Sousa Diretor de Seguridade

6. ACOES DE MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Fundamentacao:
IN n2 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciso VII, alinea h;

Resolugdo CMN n2 4.661, Art. 12, paragrafo unico.

6.1. Conflitos de Interesse

O critério para definicdo de conflito de interesses adotado pela EFPC na gestdo dos investimentos esté

descrito no art. 12, pardgrafo unico, da Res. CMN n2 4.661/18:

“O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situagdes em que possam ser
identificadas agbes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado
pela EFPC independentemente de obten¢do de vantagem para si ou para outrem, da
qual resulte ou ndo prejuizo.”

Operagdes comerciais e financeiras ndo autorizadas

E vedado a EFPC realizar quaisquer operacdes comerciais e financeiras®:

I. Com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos conjuges ou

companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

Il. ~ Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de

participacdo de até cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e
lll.  Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.

A referida vedacdo ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa

condi¢do, realizarem opera¢des com a entidade de previdéncia complementar, nos termos e condigdes

X
. 2
E

previstos na Res. CMN n® 4,661/2018.

* Lei Complementar n? 109/01, art. 71, | 6\&
72
S22 N
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Dever de transparéncia e lealdade

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicagdo dos recursos dos planos, além das

obrigacGes legais e regulamentares, deve:

I.  Observar atentamente a segregacdo de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
que possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar

de imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgdo colegiado que seja membro;

Il.  N&o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas funcées junto a EFPC ou fora dela,

que possa resultar em potencial conflito de interesses;

lll.  Obrigatoriamente ndo participar de deliberacdo sobre matéria onde seu pronunciamento ndo

seja independente, isto €, matéria na qual possa influenciar ou tomar decisdes de forma parcial;

IV.  Comunicar imediatamente qualquer situa¢do em que possa ser identificada acdo, ou omissdo,
que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC, independentemente

de obtengdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo; e

V. Ao constatar situacdo de potencial conflito em relagdo a um tema especifico, a pessoa devera
comunicar a sua situacdo de conflito, retirar-se fisicamente do recinto enquanto o assunto é

discutido e deliberado, devendo fazer constar em ata o registro de sua conduta.

6.1.1. Publico Interno — Participantes do processo decisorio e de assessoramento

A EFPC ndo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situacao

de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente.

Qualquer participante do processo decisdrio e de assessoramento nos investimentos que incorra em
evento de potencial conflito de interesses, ou em quaisquer outras decisdes que puderem beneficid-lo
de modo particular, ainda que indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do plano de
beneficios, ndo poderd se manifestar em nenhuma das fases do processo decisorio ou de

assessoramento, devendo proceder a imediata declaragdo de impedimento ou suspeicdo. A declaragdo
de impedimento ou suspei¢cdo poderd ser oral, com efeitos imediatos, devendo ser formalizada por

meio de termo escrito no prazo de 24 horas contados de sua comunicacdo.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
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; \ Jr-) ‘ 10
k (y =
N

o )



1.

Politica de Investimentos 2019 - 2023

Situagdes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses

em decisdes ou informagdes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicées do cargo ou funcdo, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Divulgar ou fazer uso de informagdes privilegiadas obtidas em funcdo do cargo ou das atividades
exercidas;

Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses proprios ou de terceiros perante 6rgdo

regulador ou fiscalizador em razdo do exercicio do cargo.

6.1.2. Pablico Externo — Prestadores de Servico

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a gestdo dos investimentos

da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos

planos, em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente.

Para mitigar situacdes de potenciais conflitos de interesse, a EFPC deverd proceder a coleta de carta de

conforto, composta, no minimo, pela abordagem dos seguintes itens:

Declaragdo 1:

Declaracdo do ndo enquadramento da contratagdo em nenhuma das vedacdes previstas no
artigo 71 da Lei Complementar n? 109, de 29/05/2001, obrigando-se a comunicar a EFPC, caso
de sobrevenha alguma das situagdes vedadas, ensejando a justa resolucdo antecipada do

contrato.
Declaragdo 2:

Declaragdo de auséncia de potenciais conflitos de interesses, obrigando-se a comunicar a EFPC,

caso sobrevenha a sua ocorréncia, ensejando a justa resolucdo antecipada do contrato.

Declaragdo 3:

Declaragdo de ciéncia de que estd impedido de receber qualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente por meio de partes relacionadas, que potencialmente

prejudique a independéncia na prestacdo do servico.
Declaragdo 4:

Declaragdo de compromisso de transferir ao cliente (carteira ou fundo) qualquer beneficio ou

vantagem, que possa alcancar em decorréncia de sua condicdo de prestador de servigos.

Declaragdo 5:
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O administrador, o gestor, o consultor, ou partes a eles relacionadas declara que ndo podem
receber remuneracdo que prejudique a independéncia na prestacdo de servigos pela alocacdo
de recursos, pela distribuicdo de produtos nos mercados financeiros e de capitais nos quais o

cliente (ou fundo em que é cotista) venha a investir.

Em caso de recebimento que comprometa sua independéncia na prestacdo de servicos, tal
remuneragao deverd ser transferida ao cliente (carteira ou fundo), uma vez que a retencdo de
tais valores poderia resultar em potencial conflito de interesses. Ressalvando-se as situacdes ja
reguladas e esclarecidas pela legislagdao emitida pela CVM ou BACEN, conforme suas respectivas

competéncias.

7. PRESTADORES DE SERVICOS RELACIONADOS A GESTAO DOS
INVESTIMENTOS

Fundamentacao

IN n2 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciso VII, alinea c;
Resolucdo CMN n2? 4.661, Art. 12, pardgrafo tnico.
No relacionamento com prestadores de servigos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica
e de mitigacdo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a EFPC estabelece critérios a

serem observados nas fases de sele¢do, monitoramento e avaliagdo.

7.1. Administragao fiduciaria e de fundo de investimento?

Fundamentacio:
Resolugdo CMN n2 4.661, Art. 4¢, Inciso V;
Resolugdo CMN n2 4.661, Art. 11, § 12 e § 296 Art. 1

A contratacdo de administradores fiduciarios devera ser conduzida pela Diretoria Executiva, por meio de

procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

ADMINISTRACAO FIDUCIARIA E DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Selegdo Monitoramento Avaliagdo

- Registro de  Administrador
fiducidrio perante & CVM;

- Aspectos de reputacdo; - Qualitativa, baseada nos relatdrios

de monitoramento das atividades do

- Qualidade do atendimento; aiininistrador:

- Plano de Continuidade de

- Eficiéncia operacional;

Negacios;

- Politica de Controles Internos e
Compliance;

- Manual de precificagdo de ativos;

- Politica de Seguranga da
Informacdo;
- Cédigo de Etica e Conduta:

- Politica de prevencdo e combate &

- Cumprimento contratual;

- Atendimento as demandas;

- Cumprimento das normas aplicaveis;
- Observdncia de prazos;

- Aderéncia ao regulamento;

- Observincia da politica de

- Descumprimento de politica;
- Atraso no envido de informacdes;
- Deficiéncias de atendimento;

- Imprecisdo de informacdes.

* Conforme Instrugio CVM n® 558/2015,
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lavagem de dinheiro 2
financiamento do terrorismo;

- Risco de imagem (reputagdo);

- Segregacdo de Atividades;

- Estrutura técnica;
- Tomada de prego, quando
aplicével;

- Ndo realiza operagbes com partes
relacionadas.

investimentos;
- Gestdo de riscos;
- Transparéncia;

- Custos.

7.2. Consultorias de Titulos e Valores Mobiliarios’

A contratacdo de consultorias de titulos e valores mobilidrios (investimento e risco) devera ser

conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes

elementos:

CONSULTORIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Selecdo

Monitoramento

Avaliacdo

- Registro de Consultor perante a
CVM

- Ser capaz de demonstrar isengdo; -
Estrutura  compativel com a
natureza, porte, complexidade e
modelo de gestdo da EFPC;

- Equipe com qualificagdo técnica e
experiéncia em carteira de EFPC;

- Portfélio de produtos e servigos;

- Ofertar
treinamentos;

capacitagdes e

- Politica de
Informacdo;

Seguranga da

- Cédigo de Etica e Conduta;

- Politica de prevengdo e combate a
lavagem de dinheiro e financiamento
do terrorismo;

- Controladores e sdocios ndo
participem do capital de empresas
de administragdo, gestdo ou
distribuicdo  no  mercado em
situacBes flagrante de conflito de
interesse;

- Qualidade do atendimento;

- Eficiéncia operacional;

- Cumprimento contratual;

- Atendimento as demandas;

- Cumprimento das normas aplicaveis;
- Observéncia de prazos;

- Observancia da
investimentos;

politica de

- Gestdo de riscos;
- Transparéncia;

- Custos.

- Qualitativa, baseada nos relatérios
de monitoramento das atividades do
consulto;

- Descumprimento contratual;

- Deficiéncias de atendimento;

- Imprecisdo de informagdes.

* Conforme Instrugdo CVM n® 592/2017 - em fase de implementagdo no mercado, sendo de observincia obrigatdria a partir de 17 de n

A

de 2018.
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A contratagdo de gestor deverd ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar,

entre outros aspectos, 0s seguintes elementos:

GESTOR

Selecdo

Monitoramento

Avaliagdo

- Registro de Administrador na
modalidade Gestor perante a8 CVM;

- Estrutura compativel com a
natureza, porte, complexidade e
modelo de gestdo da EFPC;

- Equipe com qualificacdo técnica e
experiéncia em carteira de EFPC;

- Performance;

- Questiondrio de Due Diligence
padrdo Anbima;

- Politica de Rateio e Divisdo de
Ordens;

- Politica de Exercicio de Direito de
Voto;

- Gerenciamento de riscos;

- Politica de Seguranca da
Informacgdo;
- Codigo de Etica e Conduta.

- Performance;

- Gestdo de riscos;

- Qualidade do atendimento;

- Cumprimento contratual;

- Atendimento as demandas;

- Cumprimento das normas aplicdveis;
- Observancia de prazos;

- Observincia da
investimentos;

politica de

- Aspectos de reputagdo;

- Qualidade dos informativos;
- Transparéncia;

- Custos;

- Aderéncia da carteira & politica de
investimentos no que aplicavel

- Qualitativa, baseada nos relatérios
de monitoramento das atividades do
gestor;

- Descumprimento contratual;

- Atraso no envio de informagdes;
- Deficiéncias de atendimento;

- Imprecisdo de informagdes;

- Violagdo a politica de investimentos
do fundo;

- Performance insatisfatdria.

7.4. Agente Custodiante’

Fundarnentagao:
Resolugdo CMN n€ 4.661, Art. 4¢, Inciso V;
Resolugdo CMIN n2 4.661, Art. 11, § 19 e § 22 e Art. 13,

A contratagdo de agente custodiante deverd ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode

considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

AGENTE CUSTODIANTE

Selegdo

Monitoramento

Avaliagdo

- Capacidade técnica;

- Capacidade econémico-financeira
da Instituigdo Financeira;

- Tradigdo na prestacdo do servico
de custddia;

- Custo do servigo;

- Aspectos de reputagdo;

- Qualidade do atendimento;
- Eficiéncia operacional;

- Cumprimento contratual;

- Atendimento as demandas;

- Qualitativa, baseada nos relatdrios
de monitoramento das atividades do
agente custodiante;

- Falhas operacionais;
- Atraso no envido de informacgdes;

- Deficiéncias de atendimento;

* Conforme Instrugdo CVM ne 592/2017 — em fase de implementagio no mercado, sendo de observincia obrigatéria a partir de 17 de novembro

de 2018.
* Conforme Instrucio CVM n@ 542/2013.
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- Qualidade dos servigos prestados e
das informag@es disponibilizadas;

- Registro de Agente de Custddia
perante a CVM;

- Plano de Continuidade de

Negdcios;

- Politica de Controles Internos e
Compliance;

- Codigo de Etica e Conduta;
- Segregagdo de Atividades.

- Cumprimento das normas aplicaveis;

- Observancia de prazos;

- Imprecisdo de informagdes.

- Gestdo de riscos;
- Transparéncia;

- Custos.

8. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

IN n¢ 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciso VII, alinea f;
Resolugdo CMN n2 4.661, Art. 10,§ 12 e § 22e Art. 11, § 29.

O processo de investimento (gestdo e monitoramento) utilizado pela FAPECE segue um modelo definido

de governanga, no qual todos os agentes envolvidos atuam dentro de suas respectivas competéncias,

balizados por documentos e normativos que minimizam os riscos inerentes a suas atividades e buscam

um padrdo de exceléncia na escolha dos ativos que fardo parte do portfélio do plano de beneficios

considerando suas especificidades e objetivos dos participantes.

INVESTIMENTO

Consultoria

Terceirizada

- Se certifica que a
politica de
investimentos esta
sendo respeitada;
-Desenvolve as andlises
técnicas;

-Propde a Diretoria
Executiva

W

\

Diretoria

Executiva

- Executa as estratégias
de Investimentos;

- Aprova as alocagbes a
serem realizadas
operacionalmente peles
gestores, respeitando
limites de algadas.

#

MONITORAMENTO

Conselho

Deliberatl\fo

- Aprova se estiver em
sua algada;

- Define a estratégia por
meio da pclitica de
investimentos.

W

Conselho

.F[_sr.al :

- Fiscaliza as operagbes;
- Faz recomendacgdes

__./

A avaliagdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras préprias e

administradas seréd executada de acordo com a legislagdo e com as diretrizes estabelecidas na presente

politica de investimentos.

Os investimentos realizados pela EFPC, em carteira prépria, administrada ou em fundos exclusivos

devem ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou

fidejussdrias, se existentes.

.
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A anilise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocacdo/mandato, considerando:

¢ Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;

* Andlise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequagio aos objetivos do plano;

¢ Andlise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

¢ Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operacgdo;

e Analise de riscos relacionados a sustentabilidade;

¢ Analise do horizonte de investimento e sua adequagdo com os objetivos do plano.

8.1. Diretrizes para selecao e avaliacdo de investimentos

Elegibilidade, condigbes, requisitos para aquisigdo
Para fins de anélise, sdo recomendadas as seguintes préaticas:

e Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macroalocagéo;

e Avaliar a documentacdo da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa
retorno;

e Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relagdo a complexidade e
obriga¢des inerentes ao investimento;

e Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que
possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operacéo;

e Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussorias, tais como covenants,
seguros, avais, fiancas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,
quando for o caso;

e No caso de fundos de investimentos, avaliar a politica de investimentos do fundo, os critérios de

alocagdo e o historico do gestor em mandatos semelhantes.

8.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu

desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

e Desempenho em relagdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;

e Desempenho em relacdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

e Grau de utilizagdo dos limites de risco pré-estabelecidos; ) R
B
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e Retorno do investimento em relagdo ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
e Risco em relagdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;
e Monitoramento do rating e das garantias;

e AlteracGes qualitativas no ativo, emissor ou gestor.
A avaliacdo pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato, etc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicacdes devem ser constantemente monitoradas em funcgéo
da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas varidveis. A drea de investimentos deve
estar em constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo que tem a obrigacdo de prover a

EFPC de informagdes necessarias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em

seu periodo de aplicagdo e desenvolvimento.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e

contanto que as condi¢des de mercado viabilizem essa operacao.

8.3. Diretrizes adicionais

Considerando as especificidades dos segmentos/fundos, a EFPC ird observar os seguintes critérios na

selecdo, avaliagdo e monitoramento das aplicacdes:
Fundo de Investimento em Participacdes

Além da normatizacdo prevista na Resolugdo CMN n2 4.661/2018 e demais normas de competéncia

da CVM, a EFPC ird analisar:

- Observancia as regras especialmente aplicdveis ao
veiculo;

- Observar a vedagdo de investimento direto ou indireto em
cotas de FIP “Investimento no Exterior”:

- Experiéncia da equipe de gestdo com investimentos
estruturados

- Niveis de producdo e analise de multiplos de empresas
investidas, frente a outras empresas ou negécios;

- Setores de negocios que o fundo tem exposigdo e em que
proporgdes;

- Critérios objetivas para de selegdo de ativos e regras claras
na definicdo do processo de investimentos;

- Pessoa chave ou equipe de especialistas em determinado
ramo ou industria alvo;

- Existéncia de previsdo de vedagdo de realizagio de
operac¢des de crédito ou qualquer operagdo com partes
relacionadas;

- Andlise pormenorizada do plano de negécios,
empregando conservadorismo nas projecdes;

- Possibilidade de criagdo de comité de controle de
investimentos, com poderes de veto de investimento;

- Observéncia do potencial de crescimento da industria,
existéncia de concorrentes, aspectos tecnolégicos e
obsolescéncia dos equipamentos;

- Andlise detalhada da politica de venda de ativos e plano de
liquidagdo do fundo;

- Avaliagdo das taxas e custos envolvidos no processo de
gestdo;

- Avaliagdo dos principais fatores de risco que envolvem a
aplicacdo e os respectivos mecanismos de mitigagio;

- Localizagdo dos ativos, especialmente no que se refere a
existéncia de concorrentes ou estoque de imdveis no sitio
imobilidrio;

- Criteriosa avaliagdo das operagdes ja constituidas e
compliance das operagdes e produtos com regulamentos
aplicdveis;

- Defini¢do dos processos de due diligence que serdo
empregados;

- Possibilidade de utilizagdo de opinido independente de
especialistas para fins de monitoramento das acdes no dmbito
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dos negdcios;

- Estabelecimento de obrigagdes expressas de controle de - Previsdo de cldusulas expressas de responsabilizacdo dos
passivos por parte do gestor, especialmente de aspectos prestadores de servico em caso de inobservéncia das regras
ambientais e trabalhistas; estabelecidas;

- Previsdo de cldusulas expressas de comunicagdo imediata de
qualquer ato e fato que possa afetar o prego ou a liquidez dos
ativos, ou ainda que possam repercutir em riscos adicionais
para o fundo.

- Previsdo de cldusulas expressas de responsabilizacdo dos
prestadores de servico em caso de inobservéncia das
regras estabelecidas;

Fundos Multimercado

Os fundos de investimento multimercado devem estar em constante avaliacio de desempenho por
meio de aspectos quantitativos e qualitativos, de modo que sejam observados os riscos incorridos, a
rentabilidade em comparacdo aos benchmarks propostos e a aderéncia frente aos regulamentos e a
legislacdo aplicavel as EFPC. E recomendavel realizar uma andlise comparativa com fundos de

investimento que estejam no mesmo perfil de mandato.

Critérios a serem observados:

- Retorno obtido pelas cotas do fundo em intervalos | . Teses de investimento e respectiva experiéncia na
previamente definidos (12, 24, e 36 meses); implementacdo da estratégia selecionada;

- Volatilidade do fundo; - Avaliagdo dos controles de risco adotados (crédito, mercado,
- Estrutura do Gestor e sua Equipe de Gestdo (experiéncia | liquidez, operacional e legal).

e pessoas envolvidas na gestdo de recursos de terceiros,
alteracbes recentes de equipe/estrutura que possam
impactar a gestdo);

Fundos Imobilidrios

Critérios a serem observados:

- Remuneracdo oferecida de acordo com o risco e | - Andlise juridica da convengdo do condominio civil e edificio,
comparativos em relagdo a outros empreendimentos | em se tratando de investimento imobilidric em regime de
semelhantes (se aplicivel); condominio, observando-se o seguinte:

- Andlise da exposi¢do de riscos com base nos parametros v
estabelecidos nas Politicas de Investimentos;

Determinagdo da forma e das hipdteses de indicagdo e
substituicdo dos administradores; qudérum minimo para
deliberacdo em assembleias;

- No caso de aquisicdo, alienagdo, recebimento em dacdo
em pagamento ou outra forma de transferéncia da | v Definicdo da forma de célculo e de distribuicdo de
titularidade do bem imovel, realizar avaliagdo através de resultados;

empresa especializada, para apuragdo de valor referencial %
para negociagdo, observando os critérios estabelecidos
por érgdo competente;

- Elaborar estudos de viabilidade econémico-financeira | ¥v* Definicdo dos procedimentos relativos as assembleias de
internamente ou através de consultoria especializada. conddminos;

Estabelecimento de direitos e obrigacdes dos
conddminos nas expansdes do empreendimento;

v Enumeragdo de matérias a serem aprovadas por quérum
qualificado, garantindo poder de voto nos assuntos mais
relevantes, entre outros: constituicdo de reservas,
aprovagdo de or¢gamentos do condominio e do fundo de
promogdo comercial, alteragdo da drea construida,
aprovacdo de aportes extraordindrios, indicagdo e
substituicdo de administradores;

- Andlise juridica dos contratos de locagdo, de
arrendamento, de administragdo e de outros relacionados
ao investimento proposto;

- Consisténcia entre o valor proposto pelo ofertante e o | ¥ Fixagdo das condicdes para o exercicio do direito de
valor referencial obtido na avaliagdo pelo terceiro; preferéncia;
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- Histérico de desenquadramentos e/ou sang¢des aplicadas

P lad v Determinacdo do prazo de vigéncia;
por 6rgdos reguladores

- Avaliacio dos controles de risco adotados (crédito,
mercado, liquidez, operacional e legal);

- Existéncia de previsio de vedagdo de realizagdo de
operacdes de crédito ou qualquer operacdo com partes
relacionadas;

Segmento Exterior

A aplicacdo neste segmento requer um grau de transparéncia e qualidade das informagdes prestadas
pelo gestor do fundo local, haja vista a especificidade de o segmento depender de dados e acgdes
realizadas por fundos situados no exterior. Assim, devem ser avaliados riscos especificos, como a
exposicdo a variagdao cambial, quando houver, ou a sua mitigagdo, e se as alocagdes proporcionam

adequada transparéncia acerca dos ativos e seus riscos.

Devem ser avaliados eventuais riscos de crédito, cambial, liquidez, restri¢cdo de acesso as informagoes,
capacidade de pagamento das contrapartes, operagdes com partes relacionadas em outras jurisdicdes

e aspectos voltados ao controle e custodia externa.

Nesse contexto, a decisdo de investimento em fundos que alocam recursos no exterior deve
considerar caracteristicas do mandato e sua capacidade de monitoramento e controle, incluindo, mas

nao se limitando a:

- Modalidade de ativos se agdes, titulos soberanos de | - Setores com maior exposicdo no fundo (ou no indice de
renda fixa, titulos corporativos, etc.; ) referéncia);

- Paises e regides em que o fundo tem exposicdo e em que | - Tipo de gestdo se passiva, ativa, valor, dividendos, etc.
proporgdes;
- Andlise das partes envolvidas (administrador, gestor, | - Andlise dos cendrios internacionais, levando em
custodiante interno e externo, agentes de classificagdo de | consideragdo os setores e regides envolvidas.

risco);

- Anélise das estruturas envolvidas;

9. SOBRE O PLANO

Fundamentacio:

N n2 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciso IV;

»solucdo CMIN n2 4,661, Art. 4, Inciso | e Art. 5.
A presente politica de investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades, as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a
construgdo da carteira visa a compatibilizar a alocagcdo em ativos com fluxos de pagamento compativeis
com prazos e o montante das obriga¢des, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro

entre ativos e passivos do plano.
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O Plano de Beneficio Definido (PBD) da FAPECE é um plano maduro e aberto. Apresentou na ultima
avaliagdo atuarial solvéncia financeira e atuarial, além do resultado técnico superavitdrio e possui cerca
de 98% dos participantes ativos ja elegivel ao recebimento de beneficios. Possui, ainda, crédito

decorrente de divida contratada com o seu patrocinador que estd sendo amortizada na forma pactuada.

PLANO DE BENEF[CIOS
Nome Plano FAPECE BD
Modalidade Beneficio Definido (BD)
Meta ou indice de referéncia INPC + 4,50% a.a.
CNPB 19.850.014-38
Administrador Responsdvel pelo Plano de Beneficios (ARPB) Tiago Parente Lessa

9.1. Passivo Atuarial

Com base nas caracteristicas do plano, a EFPC realizou o estudo de macroalocacdo, visando a proposicao
de uma carteira de investimentos adequada ao passivo do plano, o que propicia a mitigacdo do risco de
descasamento de fluxos entre ativos e passivos. Os referenciais de prazo médio dos fluxos do ativo e

passivo, bem como a taxa atuarial/meta do plano sdo apresentados no quadro a seguir.

REFERENCIAIS DO PLANO DE BENEF[CIOS

Duration do passivo 8,74 anos
Duration do ativo 4,45 anos
Taxa atuarial/taxa de referéncia INPC + 4,50% a.a.

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacdo do passivo, que
pode consistir em obrigacdes futuras ou expectativas de retorno de acordo com os tipos de plano de

beneficios.

A avaliagdo do risco atuarial integrado aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrbes de
seguranca econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio

dos planos de beneficios administrados.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos torna este topico
de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta condizente com o fluxo de suas

obrigacoes.
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Este grafico representa a distribuicdo dos fluxos liquidos (beneficios pagos — contribuices) simulados ao

longo do tempo com base na evolugdo do passivo.

O Estudo de ALM - Asset Liability Management (gerenciamento de ativos e passivos) - busca oferecer
uma solugdo mais adequada para definicdo de regras que objetivam a preservacdo do equilibrio e da
solvéncia dos planos tendo como foco a gestdo de riscos com base na compreensdo dos fatores
determinantes no resultado de um plano. O estudo deve ser revisado periodicamente e sua elaboracio

deve:

* Considerar as classes de ativos elegiveis, bem como dados adicionais de liquidez, risco de
mercado, risco de crédito e horizonte de investimentos;

e Apresentar como resultado uma carteira que proporcione retornos compativeis com a meta
atuarial e que minimize a probabilidade de déficit atuarial;

* Adotar os limites para cada classe de ativos respeitando as restricies legais e os limites

utilizados para parametrizacdo do modelo.

10. ALOCAGAO DE RECURSOS — ESTRATEGIA E METODOLOGIA

Fundamentagio:

IN n¢ 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciso |;

Resolugdo CMN n? 4,661, Capitulo V, Secdo Il

A Resolugdo CMN 4.661/2018 estabelece que os planos devem definir em sua politica a alocacdo de
recursos e os limites por segmento de aplicacdo. Segundo o Guia PREVIC — Melhores Praticas em
Investimentos, os limites maximos e minimos planejados de cada um dos segmentos e modalidades de

investimentos na vigéncia da politica de investimento devem ser efetivamente representativos da

estratégia de alocacdo de cada plano de beneficios, portanto mais restritivos que a legislacdo vigente.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturacdo, suas especificidades e as caracteristicas

de suas obrigagdes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos
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investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicagdo; a alocacdo
dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicagdio em cada segmento e ativo;
indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos; a escolha por ativos que possuem ou nio

amortizacdes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocagdo por segmento de aplicagdo, bem como o “alvo” para

a alocacdo em cada tipo de mandato que compGe esses segmentos:

SEGMENTO LIMITE LEGAL ALOCACRO LMITES

OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 92,30% 70,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 2,11% 0,00% 20,00%
Estruturado 20% 4,36% 0,00% 20,00%
Imobilidrio 20% 1,13% 0,00% 20,00%
OperagGes com participantes 15% 0,10% 0,00% 15,00%
Exterior 10% 0,00% 0,00% 5,00%

10.1. Investimentos Taticos

Os limites minimo e maximo estabelecidos no quadro de alocagdo tém por objetivo dar flexibilidade
para a realizagdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com

o propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

10.2. Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

A Instrucdo Normativa exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar definam indices

de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de aplicagdo.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplica¢do o indice
que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou

anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagbes momentaneas
do mercado.
Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos

realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor

volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE
Plano NPC + 4,50% a.a. INPC + 4,50% a.a.
Renda Fixa INPC + 4,50% a.a. INPC +4,50% a.a.
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Renda Variavel IBrx INPC +9,96% a.a.
Estruturado 120% CDI INPC + 5,50% a.a.
Imobilidrio INPC + 4,50% a.a. INPC + 4,50% a.a.

INPC + 4,50% a.a.

INPC + 4,50% a.a.

Operacgdes com Participantes

10.3. Rentabilidades Auferidas

Fundamentacao:
IN n2 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciso Il
SEGMENTO 2014 2015 2016 2017 2018* ACUMULADO
Plano 9,20% 12,37% 12,91% 9,65% 7,22% 62,89%
Renda Fixa 11,00% 15,13% 12,67% 8,72% 7,41% 68,14%
Renda Varidvel -14,48% -19,29% 18,18% 25,02% 12,79% 15,02%
Estruturado 8,82% 8,89% 17,16% 9,97% 4,68% 59,81%
Imobilidrio 90,33% 2,12% 2,19% 42,11% -0,04% 181,85%
Operagdes com Participantes 24,40% 29,99% 23,48% 18,88% -8,34% 112,56%
Exterior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

* Dados até o més de outubro de 2018.

10.4. Mandatos

A despeito da organiza¢do de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela legislacdo
aplicdvel, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandatos para o monitoramento de seus

investimentos.

Um mandato pode ser entendido como a consolidagdo de investimentos com caracteristicas
semelhantes em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Além de servir de referéncia para a
gestdo dos recursos, tal estrutura de investimentos serve como parametro para o controle e
monitoramento dos riscos inerentes a cada mandato. A definicdo de mandatos facilita a implantacgdo

das estratégias de investimento, bem como a selegdo e avaliacdo de gestores terceirizados.

O quadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, com seus respectivos benchmarks:

MANDATOS

Horizonte de

Benchmark
Investimento

Mandato Principais Caracteristicas

Alocagdo na carteira de titulos ptblicos marcados na curva,

ALM com objetivo de adequar a duration do ativo as Carteira de Titulos fbaiEde s
necessidades do passivo. meses
Alocagdo em fundos de renda fixa que buscam atingir 100%
Renda Fixa do CDI liquido dos custos, com o menor risco possivel. Chisa e A partir de 6
Tradicional Geralmente o portfdlio é composto por LFTs e ativos de meses

crédito de baixo risco.
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Renda Fixa IMA Alocagdo em fundos que seguem um dos indices da familia | 100% (IMA-B/IMA- A partir de 6
IMA. B5/IMA-B5+/IRF-M) meses
Alocacdo em fundos que adquirem titulos privados, que )
Renda Fixa Crédito | buscam prémio em relagdo as taxas de juros praticadas no CDI +0,75% a.a. Aparirde
mercado através da assungdo de risco de crédito. i
Renda Varidvel Ativa Alocacdo em fundos de renda variavel que visam superar o 1BrX A partir de 12
benchmark de referéncia. meses
Alocagdo em fundos multimercados que ndo utilizem as
Multimercado prerrogativas de investimentos destinados a investidores 120% do CDI A partir de 6
Estruturado qualificados e ndo obedecam, necessariamente, toda a 9 meses
legislacdo aplicavel as EFPC’s.
Al do em fundos i ilidri ici i
FIP & FIl ocacdo u d s |mapl1|ér|os ede p'amcu.nalgéu, ndo IPCA + 8,00% A partir de 24
sendo possivel replicar uma carteira tedrica. meses
Investimentos no Alocagdo em fundos de gestares que visam investimentos A partir de 12
; ; : MSCI World
Exterior —RV em acdes negociadas no exterior. meses
Alocacdo em fundos de gestores que visam investimentos
Investimentos no em titulos publicos e privados, que buscam prémio em A partir de 12
- S5 . : : CDI +2,60% a.a.
Exterior - RF relacdo as taxas de juros praticadas no mercado através da meses
assungdo de risco de crédito, negociados no exterior.
11. LIMITES
Fundamentacdo:
IN ne 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciso VII, alinea d;

Resolugdo CMN n? 4,661, Capitulo Ve VI,
Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento e

pela Resolugdo CMN n2 4.661/2018 e alteragdes posteriores, conforme tabelas abaixo.

11.1. Limite de alocag¢ao por segmento

LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO LEGAL POLITICA
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobilidria federal interna 100%
' . | ETF renda fixa composto titulos da divida pablica mobiliaria federal 1004 S
interna
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou 20%
3 coobrigacdo de instituigdes financeiras bancarias N
I b Ativos financeiros d‘e renda fixa de Iemiss?a'o 'd.e sociedade por agbes de 80% 20%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
c ETF Renda Fixa 20%
21 a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
b ObrigagBes de organismos multilaterais emitidas no Pals 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com cbrigagdo ou
[ coobrigacdo, de instituicdes financeiras ndo bancérias e de cooperativas 20%
M de crédito, bancdria ou ndo bancdrias 20%
d Debéntures emitidas por sociedade por agBes de capital fechado nos 20%
termos do art. 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011
= FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 10%
f CPR, CDCA, CRA e WA b 5%
ra
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