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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Piano de Gestao Administrativa (PGA), administrado pela EFPC, referente
ao exercicio de 2020, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
^ Entidade, que partlcipam do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a

aplicafao dos recursos do piano, diretamente ou por intermedio de pessoa jurldica contratada;
b) Dar transparencia aos patrodnadores, participantes e assistidos em relafao aos principals

aspectos relacionados a gestao dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,

prevendo revisoes anuais. Os limites e criterios utilizados decorrem e se fundamentam na

regulamentafao do setor, sobretudo na Resolu?ao CMN ns 4.661, de 25 de maio de 2018 e nas Instrugoes
Normativas da Previc n^ 06, de 14 de novembro de 2018 e 12, de 21 de Janeiro de 2019.

2. SOBRE A ENTIDADE

A FAPECE e uma Entidade Fechada de Previdencia Complementar, constituida na forma da legislagao

pertinente em vigor, de carater nao economico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e

financeira. Sua fungao e administrar e executar pianos de beneficios de natureza prevldenciaria.

Responsive! pela gestao e administra?ao do PGA.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

U'-j',islii;!11 do Igfer'jricia:

N Pii-vic t/' Ofi/'iH, Art 23, VII,

A estrutura de governanga de investimentos destina-se a distrlbuir competencias entre os diferentes

niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuafao, inclusive com

0 estabelecimenlo de algadas de decisao de cada instancia.

3.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou jurldica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestao dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuigao ou fungao

desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermedio de pessoa jurldica contratada, na aplica^ao dos recursos dos pianos, alem das

obriga?6es iegais e regulamentares, deve:

I. Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas Iegais e regulamentares;
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II. Possuir capacidade tecnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fun?ao relacionada a gestao de
investimentos;

III. Observar atentamente a segrega?ao de fungoes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior imediato ou ao orgao colegiado que seja membro;

IV. Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungoes junto a EFPC ou fora dela,
que possa resultar em potencial conflito de interesses; e

V. Comunicar imediatamente a identifica^ao de qualquer situa?ao em que possa ser identificada
a?ao, ou omissao, que nao esteja alinhada aos objetivos dos pianos administrados pela EFPC,
independentemente de obten?ao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao
prejuizo.

3.2. Distribuigao de competencias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuifoes de cada urn dosdrgaos degovernan?a da Entidade, sem
prejuizo de atribuifoes adicionais definidas em documentos internes:

Conselho Deliberative

O Conselho Deliberative e o orgao de deliberafao e orienta^ao superior da estrutura organizacional,

sendo o responsavel pela defini?ao das poli'ticas gerais da administra?ao e dos pianos administrados pela
FAPECE. No que se refere aos investimentos, possui como principal fungao a aprova^ao das Politicas de

Investimento dos pianos de beneficios e do piano de gestao administrativa da FAPECE, alem de autorizar,

em ultima instancia, as opera^oes financeiras relacionadas aos investimentos da entidade, conforme

Politica de Al^adas vigente.

Conselho Fiscal

0 Conselho Fiscal e o orgao independente responsavel peto controle e pela fiscalizagao interna das

atividades financeira e contabil da FAPECE, o qual apura eventuais irregularidades e atos ineficientes de

gestao e sugere medidas saneadoras, em conformidade com a legisla?ao vigente e com as normas

Internas. As opera?oes reaiizadas deverao ser avaliadas pelo Conselho Fiscal, peio menos

semestralmente, verificando a aderencia da gestao dos recursos garantidores dos pianos de beneficios as

normas em vigor e as Politicas de Investimento, bem como fazer o devido acompanhamento das

operafoes reaiizadas na forma prevista pela Politica de Alfadas vigente na entidade.
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Diretoria Executive

A Diretoria Executiva e o orgao respons^vel pela admlnistrafao geral da FAPECE, cabendo-Ihe executar as

diretrizes e politicas fundamentals e legais e cumprir normas gerals definidas peio Conselho Deliberativo,
bem como atender as suas solicita?6es.

Cabe a Diretoria Executiva autorizaras aplica?6es financeiras e de disponibilidades eventuais, respeitadas
as leis e regulamentos especificos, as politicas de Investimento e de Al^adas definidas pelo Conselho
Deliberative.

Administrador Estatutario Tecnicamente Quafificado (AETQ)

Responsablildades Objetlvos

- Provldenciar todo o necessirio para a ImplementacSo da

Poiitica de Investlmentos, responsabllizando-se pelas a;des

e coordena^So das atlvldades de investimento.

- Dlrlgir as atividades de investimento, assumlndo o encargo de

sero principal responsavei pela gestSo, aloca;3o, supervisio e

acompanhamento dos recursos dos pianos e pela presta;3o de

lnforma;oes relativas A aplica?3o desses recursos.

Administrador ou Comite Responsavei peia Gestao de Risco (ARGR)

Responsablildades Objetlvos

- Provldenciar todo o necessirlo para a Implemcnta^^o das

a;6es de gerenciamento de riscos, responsabllizando-se pelas

acSes e coordenacSo das atlvldades voltadas a esse propbsito.

• Dlrlgir as atividades de identlflca^So, andlise, avallagSo,

controle e monitoramento dos riscos de crbdito, de mercado,

de llquidez, operacicnal, legal, slstSmico e outros Inerentes a

cada operacao.

3.3. Poiitica de Algadas

Em cumprimento ao disposto na Lei Compiementar ns 108/01, compete exclusivamente ao Conselho

Deliberative autorizar investlmentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco per cento)

dos recursos garantidores, ainda que sujeito ^ execu^ao fracionada. As operagdes que envolvem o

comprometimento de capital, ainda que nao sejam sujeitas k execuglo imediata, tamb^m requerem a

autorizagao do Conselho Deiiberativo para sua execu^ao.

Nas demais operafoes, sera observado o disposto na Poiitica de Ai?adas e Compet^ncias, aprovada pelo

Conselho Deiiberativo da FAPECE no dia 25/10/2018 e registrada na ata de sua 154- Reuniao Ordinaria.

4. DESIGNACAO DAS FUNgOES DE AETQ E ARGR

LoKislai-^o df reterencia;

IN I'revic n? 05/18, nn. 23. §§ 2? e 3?.

Designa-se para o exerclcio cumulativo das fun?6es de Administrador Estatutario Tecnicamente

Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsivel pela Gestao de Riscos (ARGR), durante o periodo de

viglncia da presente poiitica de investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:
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DESI6NA?&0DEAETQEARGR

Funcio CPF Nome Cargo

AETQeARGR 097.805.373-20 Francisco de Assis Sousa DIretor de Segurldade

5. MITIGACAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Leeisiscao de referenda:

IN Previc ns 06/18, art. 23. Vli, h.

5.1. Conflltos de Interesse

0 conflito de interesse sera configurado em quaisquer situa^oes em que possam ser identificadas apes

que nao estejam alinhadas aos objetivos do piano administrado pela EFPC independentemente de

obtenpo de vantagem para si ou para outrem, da qua! resuite ou nao prejuizo.

Operapes comerciais e financeiras nao autorizadas

E vedado ̂  EFPC realizar quaisquer operapes comerciais e financeiras^:

I. Com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos conjuges ou

companheiros, e com seus parentes ate o segundo grau;

II. Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no case de

participapo de ate cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e

III. Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e jurldicas a eias iigadas.

A referida vedapo nao se apiica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa condipo,

realizarem operapes com a entidade de previdencia complementar, nos termos e condigoes previstos na

Res. CMNns 4.661/2018.

5.1.1. Publico Interno - Participantes do processo decisorlo e de assessoramento

A EFPC nao autoriza a realizapo de atividades em que os agentes envoividos possam estar em situapo

de conflltos de interesses, real, potenciai ou aparente. Assim, quaiquer participante do processo decisorio

e de assessoramento nos investlmentos que incorra em evento de potenciai conflito de interesses, ou em

quaisquer outras decisoes que puderem beneficia-io de modo particular, ainda que indiretamente, ou em

que tiver interesse confiitante com o do piano de beneficios, nao podera se manifestar em nenhuma das

fases do processo decisorio ou de assessoramento, devendo proceder a imediata dectarapo de

Impedlmento ou suspeipo.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflltos de interesse, especialmente, maSj

nao se limitando, em casos de:

' Lei Complementar n® 109/01, art. 71.
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I. Situa^oes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisoes ou informa?oes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

II. Exerclcio de atlvidades incompatlveis com as atribuifoes do cargo ou funflo, ou a favor de

terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

III. Divulgar ou fazer use de informa^oes privilegiadas obtidas em funfao do cargo ou das atlvidades

exercidas;

IV. Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses proprios ou de terceiros perante 6rgao

regulador ou flscalizador em razao do exerci'cio do cargo.

5.1.2. Publico Externo - Prestadores de servifos

Qualquer pessoa fi'sica ou jurldica que venha a prestar servigos relacionados a gestao dos investimentos

da Entidade, devera exercer sua ativldadeno estrito interessedos participantesebeneficiariosdos pianos,

em total ausencia de confllto de interesses, real, potenclal ou aparente. Neste propdslto, os contratos

firmados com prestadores de servi?os, bem como a selefao de tais prestadores, buscarao Incorporar

criterios e checagens que visem a mitiga^ao de conflitos de interesses.

6. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVI^:OS E GESTAO DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO

LeRislacao de referenda:

IN Previc n? 06/18, 3ft. 23, Vll, c.

No relacionamento com prestadores de servigos, alem das medidas de avaiia^ao da capacidade t^cnica e

de mitiga?ao de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a EFPC define criterios visando i

impessoalidade, a concorrencia e h transparencia, a serem observados nas fases de sele^ao e

monitoramento.

Adicionalmente aos criterios estabelecidos na IN Previc n^ 12, os gestores de recursos deverao ser

assoclados a Anbima, observando os principios e regras do Codigo de Regulafao e Melhores Praticas.

6.1. Administragao de carteiras de valores mobiliarios e de gestao de fundo de

investlmento exclusive

Lep.islacao de referenda:

IN Previc ri212/ia, aa. Z®.

A EFPC na sele?ao de prestadores de servi?o de administra^ao de carteiras de valores mobiliarios e de

gestao de fundo de investlmento exclusive deve, no minimo:

I. Estabelecer criterios de sele^ao que visem a impessoalidade, a concorrencia e a transparencia;

II. Avaliar se o administrador de carteira de valores mobiliarios e devidamente autorizado pela CVM

e tem reputa^ao ilibada;

T
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III. Anaiisar a estrutura existente para a presta^ao do servifo, a quaiificacao tecnica e a experiencia
dos profissionais para o exercfcio de administragao de carteira de valores mobiliarios, incluindo o
historico de atua?ao do gestor de recursos;

IV. Estabeiecer o escopo do service a ser prestado inclusive contemplando objetivos passiveis de
verifica?ao de acordo com as caracteristicas do mandate;

V. Estabeiecer criterios relacionados a politica de divulga?ao de informagoes sobre os investimentos

e performance, especificando a periodicidade e as informafoes necessaries para o

monitoramento das atividades peia EFPC, considerando a regulamentaflo da CVM;

VI. Incluir, nos contratos, quando couber, ciausulas sobre penalidades e condifoes para rescisao

antecipada quando verificado descumprimento;

Vtl. Anaiisar se a politica de gestao de riscos da carteira administrada ou do fundo de investimento

esta alinhada as diretrizes da politica de investimento dos pianos de beneficios da EFPC; e

VIII. Verificar se o administrador de carteira de valores mobiliarios adere a codigos de autorregulagao

e codigos de etica e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparencia e padroes

eticos na administra^ao de carteira de valores mobiliarios.

A EFPC no monitoramento de prestador de servi^o de administra^ao de carteiras de valores mobiliarios

deve, no minimo:

I. Zelar pela manuten;aoda rela?ao fiduciaria entre a EFPC e o administrador de carteiras de valores

mobiliarios;

II. Utilizar procedimentos e metodologias com criterios quantitativos e qualitativos;

III. Zelar pela transparencia de informafoes divulgadas pelo gestor de recursos;

IV. Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

V. Monitorar se o administrador de carteira de valores mobiliarios mantem estrutura de

gerenciamento de investimentos e riscos compativel com a complexidade do mandate;

VI. Atuar com dlligencia e tempestividade nos casos de descumprimento dos mandates; e

VII. Avaliar as demonstra?oes financeiras anuais do fundo investido e o respective parecer dos

auditores independentes.

Adicionalmente aos criterios estabelecidos na IN Previc n^ 12, os gestores de recursos deverao ser

associados a Anbima, observando os principios e regras do Cddigo de Regulagao e Melhores Praticas.

6.2. Fundo de investimento nao exclusivo

Leei^l-isao (Is

N Pfevrcrc 12/19, ar!.3Se35.

Esse item estabelece criterios gerais e especificos para selegao e monitoramento de fundos de

investimentos nao exclusivos.

a) Diretriz geral - requerida de qualquer classe de fundo de investimento nao exclusivo

b) Diretrizes adicionais - regramento peculiarmente requerido a determinada tipologia de fundo, a

saber:

•  Fundo de investimento em participa^oes (FIP)

•  Fundo de investimento em direitos creditorios (FIDC)

•  Fundo de investimento Imobiliario (Fll)
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•  Fundo Multlmercado

•  Exterior

6.2.1. Diretrizes gerais para fundo de investimento nao exclusivo

Na sele?lo de fundo de investimento, a EFPC deve, no minimo, analisar:

I. 0 reguiamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento,

previamente as alocafoes, identificando os riscos inerentes Ss operafoes previstas;

I!. As caracteristicas do fundo frente necessidades de liquidez da EFPC;

Hi. A politica de sele^ao, aloca?ao e diversificafao de ativos e, quando for o caso, politica de

concentra?ao de ativos;

iV. A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de

investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual

adequa^ao do parametro utilizado para a cobran^a da taxa de performance;

V. As hipoteses de eventos de avaliagao, amortiza?ao e liquidagao, inclusive antecipada, quando

aplicavel; e

VI. 0 historico de performance do gestor em relagao a gestao do fundo de investimento, se houver.

No monitoramento de fundo de investimento, a EFPC deve, no minimo:

I. Utilizar procedimentos e metodologias com criterios quantitativos e qualitativos;

II. Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

III. Analisar os relatorios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorrencia de fatos

relevantes; e

IV. Analisar a aderencia do fundo de investimento h politica de investimento da EFPC.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos criterios de monitoramento assim exigir, e

contanto que as condifoes de mercado viabilizem essa operafao.

6.2.2. Diretrizes adicionais - conforme tipologia de fundo de investimento nao exclusivo

As diretrizes adicionais sao regras peculiarmente requeridas de determinadas tipologias de fundo. Tais

regras sao mandatorias e complementam as diretrizes gerais. Logo, devem ser observadas em conjunto

com as diretrizes gerais.

Fundo de Investimento em Participa(oes

Na selefao de fundo de investimento em participafoes (FIP), a EFPC deve, adicionalmente ao disposto

no art. 3- da IN Previc ns 12, analisar:

I. As regras aplicaveis para subscrigao e integralizagao de cotas;

II. A politica de amortiza?ao e distribuifao de rendimentos;

Hi. A politica de divulgagao de informa?6es do fundo e de suas sociedades investidas, conforme

regulamentagao aplicavel;

IV. A forma do aporte do gestor em rela^ao aos demais investidores;

V. A durafao do fundo, o periodo de investimento e de desinvestimento;

10
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VI. A possibilidade de o gestor langar outro fundo com objetivos concorrentes ou com potendal
impacto para a performance do FIP;

VII. Os riscos envolvidos na participa?ao da EFPC em comite de investimento do FIP;
VIII. Os criterlos e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele

contratada para realizar a avaliagao dos investimentos do FIP ao valor justo;

IX. A politica para a contrata^ao de consultores e terceiros pelo FIP para auxiliar na gestao do fundo
ou das sociedades investidas; e

X. As regras de diversifica?ao por empresa investida dos ativos que podem compor a carteira do
FIP previstas na politica de investimento do fundo.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC)

Na selefao de fundo de investimento em direitos creditorios (FIDC), a EFPC deve, adicionalmente ao
disposto no art. 38 da IN Previc n® 12, anallsar:

I. A estrutura da carteira, o cedente, o nivel de sufaordina?ao, a inadimplencia e a perda que a

classificafao de risco e a subordinagao deveriam suportar comparando-se com a perda

estimada, e a classificagao de risco no Sistema de Informagoes de Credito do Banco Central

(SCR), quando disponivel;

II. Os mecanismos de protefao do FIDC;

III. As caracteristicas do FIDC;

IV. As caracteristicas dos direitos creditdrios;

V. 0 fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o procedimento de cessao,

quando houver, e o fluxo financeiro; e

VI. A politica do gestor do fundo para a contrata^ao de terceiros para auxiliar na gestao de

recursos, quando houver.

Fundo de investimento imobiliario (Fll)

Na sele^ao de fundo de investimento imobiliario (Fll), a EFPC deve, adicionalmente ao disposto no art.

38 da IN Previc n® 12, analisar:

I. As caracteristicas dos creditos imobiliarios e garantias atreladas, caso existam;

II. a descrifao dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo Fll;

III. 0 laudo de avalia^ao quando houver definigao especifica dos ativos-alvo que integrarao a

carteira do Fll;

IV. Fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisao do potencial investidor

no que diz respeito a aquisi^ao das cotas do Fll.

V. Os criterios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele

contratada para realizar a avaliafao dos investimentos do Fll ao valor justo; e

VI. A politica para a contrata^ao de consultores e terceiros para auxiliar na gestao dos ativos do Fll

ou dos empreendimentos imobiliarios.

Fundos Multlmercados

11



?.,„ PGCG Politica de Investimentos 2020-2024

Os fundos de investimento multimercado devem estarem constante avalia?ao de desempenho por meio
de aspectos puantitativos e qualitativos, de modo que sejam observados os riscos incorridos, a
rentabiiidade em comparafao aos benchmarks propostos e a aderencia frente aos regulamentos e a
legisla^ao aplicavel as EFPC. ^ recomendavel realizar uma analise comparativa com fundos de
investimento que estejam no mesmo perfil de mandato.

Crrt^rios a serem observados;

I. Retorno obtido pelas cotas do fundo em Intervaios previamente definidos (12, 24, e 36 meses);

II. Teses de investimento e respective experiencia na impiementa^ao da estrategia selecionada;

III. Volatiiidade do fundo;

IV. Avaliafao dos controles de risco adotados (cr^dito, mercado, liquidez, operacional e legal);

V. Estrutura do Gestor e sua Equipe de Gestao (experiencia e pessoas envolvidas na gestao de

recursos de terceiros, alterafoes recentes de equipe/estrutura que possam Impactar a gestao).

Fundos Multimercados

A aplicagao neste segmento requer urn grau de transparencia e qualidade das informa^oes prestadas

peto gestor do fundo local, haja vista a especificidade de o segmento depender de dados e a0es

realizadas por fundos situados no exterior. Assim, devem ser avaliados riscos especlficos, como a

exposi^io a variagao cambial, quando houver, ou a sua mitiga^ao, e se as aloca^des proporcionam

adequada transparencia acerca dos ativos e seus riscos.

Devem ser avaliados eventuais riscos de credito, cambial, liquidez, restrifao de acesso ̂ s informa^oes,

capacldade de pagamento das contrapartes, operagoes com partes relacionadas em outras jurisdi^oes

e aspectos voltados ao controie e custodia externa.

Nesse contexto, a decisao de investimento em fundos que alocam recursos no exterior deve considerar

caracteristicas do mandato e sua capacidade de monitoramento e controie, incluindo, mas nao se

limitando a;

I. Modalidade de ativos se afoes, titulos soberanos de renda fixa, titulos corporativos, etc.;

II. Raises e regloes em que o fundo tem exposifao e em que proporfoes;

III. Anaitse das partes envolvidas (admlnlstrador, gestor, custodiante interno e externo, agentes de

classifica^ao de risco);

IV. Analise das estruturas envolvidas;

V. Setores com maior exposi;ao no fundo (ou no indice de referencia);

VI. Tipo de gestao se passive, ativa, valor, dividendos, etc.;

VII. Analise dos cenarios Internacionais, levando em consideragao os setores e regioes envolvidas.

12
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7. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS
Let',ii.l.i;ao de Referenda:

Im I-" i .v, An. uicr..o Vil, ali'icd I;
h. ■ ■■ .. n ,V I iv'ii. 1 1 ' j.. i, ''^1:. U.\ ^ Al' _ 1, j ̂  -.

O processo de investimento (gestao e monitoramento) utilizado pela FAPECE segue urn modeio definido
de governan^a. no qual todos os agentes envolvidos atuam dentro de suas respectivas competencias,
balizados pordocumentos e normativos que minimizam os riscos inerentes a suas atividades e buscam

urn padrao de excelencia na escoiha dos ativos que farao parte do portfolio do piano de beneficios
considerando suas especiflcidades e objetlvos dos participantes.

INVESTIMENTO

- Se certifica que a

Dolitica de

investlmentos esta

sendo respeltada;
-Oesenvolve as anSllses

tecnicas;

• Propoe a Diretoria

Executiva

- Execute as estrategias

de investlmentos:

■ Aprova as aloca^Ses a
serem realizadas

operadonalmente

pelos gestores.
respeltando hmltes de

• Aprova se estiver em

sua alcada;
• Define a estrategia

pot meio da politlca de
Investlmentos.

V

- Eiscaliza as opera^Ses;

- Faz recomenda(Ses

MONITORAMENTO

A avalia?ao, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras proprias e administradas

sera executada de acordo com a iegislaflo e com as diretrizes estabelecidas na presente politica de

Investlmentos.

Os investlmentos realizados pela EFPC, em carteira propria, adminlstrada ou em fundos excluslvos devem

ser objeto de anallse previa, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou

fidejussorias, se existentes.

A anallse de cada Investimento devera ser feita de acordo com as caracten'sticas especlficas da

alocafao/mandato, considerando:

•  Conformidade com a politlca de Investimento e com a legisla^ao vigente;

•  Anallse das caracterlstlcas do investimento proposto e sua adequa?ao aos objetlvos do piano;

•  Anallse de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

•  Anallse dos riscos de credito, mercado, liquldez, operaclonal, legal, sistemico e outros inerentes

a cada opera^iao;

13
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•  An^lise de riscos relacionados h sustentabitidade;

•  An^ltse do horizonte de investimento e sua adequa?ao com os objetivos do piano.

8. SOBRE 0 PLANO

Leeislacao cle referertris

IN Previc iis 06/18, art. 23, IV e 519.

PLANO DE GESTAG AOMINISTRATIVA ^ i-

Nome Piano de GestSo Admlnistrativa

Modalldade PGA

Meta ou indice de referenda CD!

9. ALOCA^AO DE RECURSOS

Leeisljcan de reliirenya:

IN Previc ne 06/18, art. 23, I e ̂ 19,

A aloca^ao dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta politica de investimentos.

Para a composifao do portfolio, buscar-se-a gradual convergencia aos alvos definidos para cada segmento

e mandate, exceto na superveniencia de abrutas altera^oes conjunturais que possam implicar riscos

adicionais decorrentes de cenarios adversos.

A definigao dos parametros inferiores e superiores para cada limite de aloca?ao visa dar flexibilidade para

a realizaflo de Investimentos Taticos, que nada mais sao que posicionamentos de curto prazo com o

proposito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCACAO de recursos • LIMITES E ALVOS PGR SEGMENTO DE APLICACAO

SEGMENTO LIMITE LEGAL
alocacAo

OBJETIVO

LIMITES

INFERIOR SUPERIOR

Renda PIxa 100% 100,00% 70,00% 100,00%

Renda VariSvel 70% 0,00% 0,00% 20,00%

Estruturado 20% 0,00% 0,00% 20,00%

Imoblli^rio 20% 0,00% 0,00% 20,00%

Opera^des com partlclpantes 15% 0,00% 0,00% 0,00%

Exterior 10% 0,00% 0,00% 5,00%

9.1. Rentabilidade e benchmarks

LeeisiacSu de ruterenoa:

IN Previc nS OG/18, art. 23, indsos II e III e 519,

14
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A rentabilidade auferida pelo piano e per cada segmento de aplicagao nos ultimos 5 (cinco) exercicios, de

RENTABILIDADE PASSADA - PIANO E SEGMENTOS DE ALOCAgAO

SEGMENTO 201S 2016 2017 2018 2019* ACUMULADO

Piano NA NA 9,89% 6,41% 5,04% 22,83%

Rertda Fixa NA NA NA NA NA NA

Renda Varl^vel NA NA NA NA NA NA

Estruturado NA NA NA NA NA NA

intobiiiario NA NA NA NA NA NA

Opera(&es com Participantes NA NA NA NA NA NA

Exterior NA NA NA NA NA NA

*Rentat)ilid3deaufehdaat^setembro/2019.

•• OS recufsos do PGA estSo apiicados no Fundo liau Active FIX MM Fl, do segmento Renda FIxa, de forma que nSo hi recursos do PGA aplicados
em outro segmento. 0 fundo admlnislrativo foi constituido em 31/12/2016, rentabliicando a partir de 01/01/2017. A rentabilidade para o fundo
i contabiiizada mediante rateio de cotas, nJo lendo diferen?a entre a rentabilidade dos recursos apiicados pelo piano BD ou PGA.

As metas de rentabilidade por piano e segmento de aplicafao, bem como os correspondentes indices de
referenda (benchmarks), foram estabeiecidas, conforme tabela a seguir;

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplica?ao o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto e, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagoes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de iongo prazo dos investimentos realizados

em cada um dos segmentos listados a seguir-rentabilidade esta que pode apresentarmenorvolatilidade
e maior aderencia aos objetivos do piano.

SEGMENTO BENCHMARK META OE RENTABILIDADE

Piano CDi CDi

Renda Fixa GDI CDi

Renda Vari^vei IBrX iNPC + 5,50%a.a.

Estruturado 120% CDI INPC + 4,00%a,a.

Imobllidrio IFIX INPC + 4,00%a,a.

Exterior MSG World (BRl) INPC + 4,50%a.a.

10. LIMITES

Legislacao de referenda:

IN PrevcC n® 06/18, art. 23. VII. d.

Na aplicagao dos recursos, o piano observari os limites consignados nas tabelas abaixo.

IS
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10.1. Limlte de alocagao por segmento

ART. INCISO AliNEA ir>A nr-r rtr ii.n/rr*ni jriirrj.\
UMITES

*  iv>wbmuiLyr.L^wv l.<U tl« VL.il lIVtL.lt 1

LEGAL Pi

- • Renda Flxa 100% 100%

a Tftulos da divida publica moblliSria federal inierna
100%

100%

b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%

a
Ativos financeiros de renda fixa de emissSo com obriga^So ou coobrlgafSo
de inscituigBes financeiras bancirias 20%

II
b

Ativos financelros de renda fixa de emissSo de sociedade por a?Bes de

capital aberto, Ircluldas as companhias securitlzadoras
80%

20%

c ETF Renda Flxa 20%

= 21 a Titulos das dividaspubllcasmobiliSrlasestadualse municipals _ 20%

b Obriga;Ses de organismos multilaterals emitldas no Pais 20%

III

c

Ativos financeiros de renda fixa de emissSo, com obrIga?3o ou coobriga?3o,

de lnstltul?Bes financeiras n3o bancSrias e de cooperativas de crSdito,

bancSria ou nSo bancarias 20%

20%

d
Debentures emitldas par sociedade por a;6es de capital fechado nos

termos do art. 2® da Lei ns 12.431, de 24 de junho de 2011
20%

e FIDCeFICFIDC, CCBeCCCB 10%

f CPR, COCA, CRAetWA 5%

- • Renda Varl3vel 70% 20%

1 •

Segmento Especial de Listagem; AgSes, bonus, reclbos, certificados de

depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitldas 3 negocia^ao em

segmento especial que assegure prdticas diferencladas de governanqa.

70% 20%

22
II -

Segmento nBo Especial; AqQes, bBnus, reclbos, certificados de depBsito '*■
ETF de sociedade de capital aberto 50% 20%

III -
Brazilian Depositary Receipts-BDRdssiificados coma nivel il elll. 10% 10%

IV -

Certificados represenrativos de ouro fisico no padrSo negociado em bolsa
de mercadorias e de futures.

3% 3%

- -
Estruturado 20% 20%

1 a FIP (cotas de fundos de Investimento em partlcipa?6es) 15% 10%

23 1 b

FIM (cotas de fundos de investimento classlficados como multimercado) e
FICFIM (cotas de fundos de Investimento em cotas de fundos de
investimento classlficados como multimercado)

15% 10%

1 c
FAMA (cotas de fundos de investimento classlficados como "AfSes-
Mercado de Acesso")

15% 10%

II
-

COE (Certificados de OperaqSes Estruturadas) 10% 10%

- - ImoblliBrio 20% 20%

24
1 •

Fll (cotas de fundos de Investimento imoblliarlo (Fll) e FICFI! (cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento lmobili5rio))

20%

20%

II CRI (certificados de receblveis Imoblliarios) 20%

III CCI (cBduias de crBdIto Imobiliarlo) 20%
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-
-

Estoque imobiliarios -

-

- Operacdes com Participantes 15% 0%

25 -

Emprestimos pessoais concedidos com recursos do piano de beneffclos

aos seus participantes e assistidos
15%

0%

li -

Financiamentos imobiliarios concedidos com recursos do piano de

beneffclos aos seus participantes e assistidos
0%

- - Exterior 10% 5%

-

FI e FICFI classificados como "Renda Fixa - Dfvida Externa" 5%

11 -

ETF indice do exterior negodado em bolsa de vaiores do Brasil 5%

26
li! -

FI e FiCFi com o sufixo "Investimento no Exterior" - 67%

10%

5%

IV -

FI e FICFI com o sufixo "investimento no Exterior" 5%

V -

Brazilian Depositary Receipts - BDR classificados como nfvel i e FiA- 8DR

nivel 1 (cotas dos fundos da dasse "A?3es - BOR Nivel 1")
5%

Vi -

Outros ativos financeiros no exterior pertencentes 3s carteiras dos fundos

constituidos no Brasil, que nao estejam previstos nos incisos anteriores.
5%

(•) Umite da 20K para a aquisi;ao de debentures, sendo vedada a aquisifSo de debentures atinentes a investimentos ou empreendimentos nio

performados.

(") Vedada a aquisipao de CCI de empreendimento nao performado quando agarantia constltuida for o proprlo empreendimento.

(•••) A presente aloca;3o contempla urn terreno locailzado na Rua Dr. Salustio de Pinho, n? 200, Praia do Future, Fortaleza/CE, que e objeto de

inumeras demandas judlciais onde se discute a posse/propriedade, de forma que, em havendo decisao final com trinsito em Julgado favor^vel 3

entidade que assegure a posse/propriedade, o objetivo i alien3-lo de imediato.

10.2. Aloca^ao por emissor

ART. INCISO ALfNEA LIMITESDEALOCACAO POR EMISSOR ' ..
7  LIMITES tl-I

LEGAL"

27

1 -
Tesouro Nacional 100% 100%

li
-

lnstitui?3o financeira banc3ria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 15%

III - Demais Emissores 10% 10%

10.2.1. Umite restritivo de aioca^ao por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Leeislacaa de refer§ncia:

IN Previc n? 06/18, art. 23, Vli, e.

Na aplicagao dos recursos garantidores dos pianos administrados pela EFPC, poderao ser realizadas

operafoes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedcres, clientes

e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da patrocinadora, desde que observadas as condi^des

especiais previstas no § 4S, do art. 27, da Resolufao CMN ns 4.661/18, referentes ao limite restritivo de

aiocagao por emissor {caso de emissor-patrocinador).

A EFPC ira observar no ato de aauisicao de ativos de emissao de patroclnador do piano, o montante

financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de aloca^ao por emissor (caso especial de

"emissor-patrocinador"), conforme quadro abaixo:
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ART. INCISO ALfNEA lIMiTES DE AL0CA?A0 POR EMISSOR
-  UMITES

LH(3AL
. s. ai.

"p!
• 'Jk' OA

27 §49
-

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da

patroclnadora *•
10% 5%

10.3. Concentragao por emissor

ART; INCISO ALfNEA UMITES DE CONCENTRAgAO POR EMISSOR
UMITES

.  LEGAL-- EFPC .-

2S

1
-

Capital total e do capital votante, inclulndo os bonus de subscrifSo e os

recibos de subscriglo, de uma mesma sociedade por a?5es de capital aberto

admltlda ou nSo h negoclag3o em bolsa de valores

25% 10%

II a

Institulglo financeira (bancdria, nSo bancSrias e cooperativas de cr^dito

autorizada peloBACEN)
25% 10%

W

b FIDCeFIC-FIDC" 25% 25%

c
ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda FIxa ou Renda

VariSvel
25% 25%

d
Fl classificado no segmento estruturado, FICFl dassificado no segmento

estruturado*, FIP'
25% 15%

e FlleFIC-Fll* 25% 25%

Fl constitui'dos no Brasil de quetratam os Incisos II, IVe VI do art. 26 e

FIC-FI constltuldos no Brasll de que tratam os incisos II, IV e VI do art. 26*
25% 25%

S Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos III e IV 25% 25%

III
Patrimonio separado constltufdo nas emissbes de certlflcado de recebiveis

com a adofSo de regime fiduciario'
25% 25%

IV

a

Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o Inclso III do

art. 26
15% 15%

b Do emissor listado na alfnea "d" do inclso III do art. 21 15% 15%

§i«
Oe uma mesma classe ou s^rie de tftulos ou valores mobiii^rios de renda

fixa.
25% 15%

11. DERIVATIVOS

LeHialacao de referenda:

IN Previc '1? 06/18, nrt. 23, Ve 619.

As opera^oes com derivatives sac permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restrifoes e demais condi?oes estabelecidas pela Resolufao CMN 4.661/2018.

A EFPC, atraves de seus fundos de investimentos, podera fazer use de derivatives, conforme ob|etivos

descritos no regulamento do fundo investido. Caber^ ao gestor, discricionariamente, analisar a

' Bm rela;So ao llmile csiabelecldo nas allneas "b", "d", "e" e "f" do inclso II, nSo se aplica o llmite de 25% nos FIC-FI se as suas apllca^des
observem os llmltes do art. 28.

' NSo se aplica o llmlle de 2SK nos FIR que Invisiam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIR, desde que suas aplica(5es observem os limites
do art. 28.

' EmIssSes de certlflcndos de receblvels com a ado^So de regime fIduclSrIo, considera-se como emlssor cada patrlmAnio separado constltuldo
com a adofSo do referido regime.
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conveniencia e oportunidade para realizafao de operafoes com derivatives, sempre respeitando os
limites iegais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposifao, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira e necessaria para o
enquadramento, sera atraves do monitoramento dos nivels de margem requerida como garantia de
operagoes e das despesas com a compra de op?6es, sendo:

•  Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi^ao em titulos da divlda piiblica
mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao de instituigao financeira e afoes aceitos pela

Clearing;^

•  Valor total dos premios de opfoes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posl?ao em titulos da

divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao de instltui?ao financeira e afoes

da carteira de cada piano ou fundo de investlmento.

Cabe destacar que o controle aqui mencionado nao se aplica aos fundos que sao dispensados, por

leglslafao, do controle relacionado a derivatives, sendo certo que outras anallses sobre a utilizafao de

derivativos nesses fundos serao realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especlfico.

12. APREgAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Lei;islacaQ de referencia:

IN Previc n? 06/18, art. 23, VII, a.

A metcdologla para apregamento deve observar as posslvels classificafoes dos ativos adotados pela EFPC

(para negoclafao ou mantidos ate o vencimento), observado adicionalmente o disposto na Resoiufao

CNPC n9 29, de 13 de abrii de 2018.

0 aprefamento dos ativos, Independentemente da modalidade, sera reallzado pelo:

•  Agente de custodia, ou por terceiro por ele contratado para presta^ao do servigo de

controladoria de ativos; ou

•  Admlnlstrador fiduclarlo dos fundos de investlmento alocados, ou por terceiro para presta?ao do

servifo de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o aprefamento estara sujeito aos seguintes pontos:

•  Metodologia: conforme manual disponiblllzado pelo prestador de services contratado

(admlnlstrador/custodlante/controiadoria de ativos);

•  Fontes: poderao ser utilizados como fontes de referencia os dados divulgados por institul?oes

reconhecldas por sua atua?ao no mercado de capitals brasileiro, como a Associafao Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitals (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa

' Para verificajao dos limites estabelecidos nos indsos V e V! do caput nao serao considerados os titulos recebidos como (astro em operajSes
compromissadas.

' No computo do limite de que trata o inciso Vl do caput, no caso de operaqoes estruluradas com opqoes que lenham a mesma quantidade, o
mesmo alivo subjacente e que o premio represenie a perda maxima da operaqao, devera ser considerado o valor dos premios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso Vli do art. 35 da Resolu;3o CMN ns 4.661.



p  pece Politica de Investimentos 2020-2024

liquidez, autoriza-se o uso de estudos especi'ficos, elaborados por empresas especializados e com

reconhecida capacidade;

• Modalidade: em geral, os ativos serao marcados a mercado. No caso especifico de titulos

mantidos ate o vencimento, e conforme a legisla?ao aplicavel podera ser utilizada a marcagao na

curva de tais ativos.

t recomendavel que todas as negociafoes sejam realizadas atraves de plataformas eletronicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futures, visando maior transparencia e malor proxlmidade do valor real de

mercado.

0 monitoramento da marca?ao dos ativos e feito por meio de relatdrios gerados mensalmente por

consultores contratados.

13. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE

INVESTIMENTO

Legislacao de referencia:

IN Pfsvic r? 05/le, art. 23, Vli, b.

Durante a vigencia da presente PoKtica de Investimentos, os riscos de investimentos serao avaliados de

acordo com os procedimentos e critdrios abaixo descritos, incluidos os riscos de credito, de mercado, de

liquidez, operacional, legal, sistemico e outros inerentes as operagoes.

13.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas estatisticas:

FERRAMENTAS PROPdSITO

Value-ct-Risk (Vo/?) ou

Benchmark Value-at-Rlsk (B-VaR)

0 VaR (B-VaR) estima, com base em um Intervalo de confianga e em dados histdricos de

volatilidade dos ativos presentes na cartelra anallsada, qual a perda maxima esperada (ou

perda relatlvaj nas condlgdes atuals de mercado.

Stress Test

0 Stress Test avalia, considerando um cenSrio em que ha forte depreclafio dos ativos e

valores moblli^rios (sendo respeltadas as correla;5es entre os ativos], qual seria a

extensSo das perdas na hipdtese de ocorrSncia desse cendrio

13.1.1.VaReB-VaR

Para os segmentos e/ou mandates, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou B-

VaR, com o objetlvo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do piano. Serao utilizados os

seguintes parSmetros:

•  Modelo: Parametrico.

•  Intervalo de Confianga: 95%.

•  Horizonte de Investimento: 21 dias uteis.

0 controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:
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MANDATO Descrifao BENCHMARK
VaR/B-

VaR
LIMITE

Renda Fixa Cr^dito

Alocaflo em fundos que adqulrem

tftulos prlvados, que buscam premlo

em rela^ao ̂ s taxas de juros

pratlcadas no mercado atraves da

assun;ao de rIsco de cr^dlto.

CDI + 0,7S%a.a. VaR 1,50%

Renda Fixa

Tradicionai

Alocagao em fundos de renda fixa

que buscam atlnglr 100% do CO!

liquldo dos custos, com o menor

rIsco possivel. Geralmente o

portfolio d composto por LFTs e

ativos de credlto de balxo risco.

CDl VoR 0,50%

Renda Fixa-IMA
Aloca;3o em fundos que seguem um

dos indices da famllia IMA.
IMA-B 5 B-VaR 3,00%

Renda Varldvel Ativa

Aloca^ao em fundos de renda

varlavel que visam superaro

benchmark de referenda.

IBrX B-VaR 10,00%

Multimercado

Estruturado

Alocafao em fundos multimercados

que ndo utillzem as prerrogatlvas de

Investimentos destlnados a

investldores qualiflcados e n3o

obede^am, necessariamente, toda a

Ieglsla;3o apllcavel 3s EFPC's.

120% CDl B-VoR 8,00%

PIP

AlocapSo em fundos imobillarlos e

de partlclpagao, nSo sendo possivel

replicar uma carteira tedrlca.

IPCA + 8,00% a.a. VoR NA

Fll

Aloca^lo em fundos Imobillarlos e

de partlclpa^ao, nao sendo possivel

replicar uma carteira tedrlca.

IFIX VaR NA

Investimentos no

Exterior-RF

AlocagSo em fundos de gestores que

visam investimentos em titulos

publlcose prlvados, que buscam

prdmio em relagSo 3s taxas de juros

pratlcadas no mercado atrav3s da

assun;ao de rIsco de cr3dlto,

negoclados no exterior.

C01 +2,60% a.a, B-VaR 10,00%

Investimentos no

Exterior-RV

AIoca^3o em fundos de gestores que

visam Investimentos em af5es

negociadas no exterior.

MSG! World (BRL) B-VaR 20,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados atraves da expectativa de retorno definida no

cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio

entre o passivo e o ativo. A rela?ao entre retorno e risco e uma das premissas inseridas neste modelo de

mensurafao, que ainda conta com a defini?ao do horlzonte de tempo e do intervalo de confianga utilizado.

13.1.2.Stress Test

A avaliagao dos investimentos em analises de stress passa pela definigao de cenarios que consideram

mudangas bruscas em variaveis importantes para o apregamento dos ativos, como taxas de juros e pregos

de determinados ativos. Embora as projegoes considerem as variagoes historicas dos indicadores, os


