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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Piano de Benefldo Definido (BD), adminlstrado pela EFPC, referente ao
exercicio de 2020, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
k Entidade, que participam do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a

aplica^ao dos recursos do piano, diretamente ou por intermedio de pessoa juridica contratada;
b) Dar transparencia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relagao aos principals

aspectos reiacionados k gestao dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta poii'tica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,

prevendo revisoes anuais. Os limites e criterios utilizados decorrem e se fundamentam na

reguiamentafao do setor, sobretudo na Resolugao CMN ns 4.661, de 25 de maio de 2018 e nas instrugoes

Normativas da Previc ns 06, de 14 de novembro de 2018 e n2 12, de 21 de Janeiro de 2019.

Na elaboragao desta Poiitica de Investimentos foram empregadas tdcnicas de analises de cen^rios e de

riscos, avaiiagoes e projegoes de indicadores econdmicos, considerando a modaiidade do Piano de

Beneflcio Definido (BD), suas espectficidades, necessidades de iiquidez e os fluxos esperados de

pagamentos dos ativos. As conclusoes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definigao

das diretrizes de alocagao expressas nesta poiitica.

2. SOBRE A ENTIDADE

A FAPECE e uma Entidade Fechada de Previdencia Compiementar, constitui'da na forma da iegislagao

pertinente em vigor, de car^ter nao economico e sem fins iucrativos, com autonomia administrativa e

financeira. Sua fungao ^ administrar e executar pianos de beneficios de natureza previdenciaria.

Respons^vei peia gestao e administragao do piano BD.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

LeeislacSo de referincfa:

'N i'revic r? 06/18, art. 23. Vli. g.

A estrutura de governanga de investimentos destina-se a distribuir competencias entre os diferentes

niveisorganizacionais, atribuindo-thes responsabiiidades associadas a objetivos de atuagao, inclusive com

0 estabeiecimento de aigadas de decisao de cada instancia.

3.1. Responsabiiidades e deveres individuals comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa k EFPC, que participe do processo de gestao dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuigao ou fungao

desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente.
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ainda cjue por intermedio da pessoa jurfdica contratada, na aplica?ao dos recursos dos pianos, aiem das
obrigacoes legais e regulamentares, deve:

i. Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

II. Possuir capacidade tecnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilldades
inerentes ao exercfcio proflssional de cargo, emprego ou funfao relacionada b gestao de
investimentos;

III. Observar atentamente a segregafao de fungoes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que

possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de

imedlato ao seu superior imediato ou ao orgao colegiado que seja membro;

IV. Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercfcio de suas fun?6es junto a EFPC ou fora dela,

que possa resultar em potencial conflito de interesses; e

V. Comunicar imediatamente a identificafao de qualquer situafao em que possa ser identificada

afao, ou omissao, que nao esteja alinhada aos objetivos dos pianos administrados pela EFPC,
independentemente de obtenfao de vantagem para si ou para outrem, da qua! resulte ou nao

prejuizo.

3.2. Distribuigao de competencias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribui?6es de cada urn dos orgaos de governanfa da Entidade, sem

prejuizo de atribui?oes adlcionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberative

0 Conselho Dellberativo e o orgao de delibera^ao e orienta^ao superior da estrutura organizacional,

sendo o responsavel pela definigao das polfticas gerais da administra^ao e dos pianos administrados pela

FAPECE. No que se refere aos investimentos, possui como principal funfao a aprova^ao das Polfticas de

Investimento dos pianos de beneffcios e do piano de gestao administrativa da FAPECE, alem de autorizar,

em ultima instancia, as operafoes financeiras relaclonadas aos Investimentos da entidade, conforme

Polftica de Al?adas vigente.

Conselho Fiscal

0 Conselho Fiscal e o orgao independente responsavel pelo controle e pela fiscallzagao interna das

atividades financeira e contabll da FAPECE, o qual apura eventuais irregularidades e atos ineficientes de

gestao e sugere medidas saneadoras, em conformidade com a legisla^ao vigente e com as normas

internas. As opera^oes realizadas deverao ser avaliadas pelo Conselho Fiscal, pelo menos

semestralmente, verificando a aderencia da gestao dos recursos garantidores dos pianos de beneffcios as

normas em vigor e as Polfticas de Investimento, bem como fazer o devido acompanhamento das

operates realizadas na forma prevista pela Polftica de Algadas vigente na entidade.
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Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva e o orgao responsavel pela administrafaogeral da FAPECE, cabendo-Ihe executaras

diretrizes e politicas fundamentals e legais e cumprir normas gerais definidas pelo Conseiho Deliberative,
bem come atender as suas solicita^oes.

Cabe a Diretoria Executiva autorizar as aplicagoes financeiras e de disponibilidades eventuais, respeitadas

as leis e regulamentos especificos, as politicas de Investimento e de Alfadas definidas pelo Conseiho

Deliberativo.

Administrador Estatutario Tecnicamente Quatificado (AETQ)

Responsabilldades Objetivos

• Pfovidenciar todo o necessSrio para a ImplementafSo da

Politica de Investimentos, responsabilizando-se pelas a;5es

e coordena^ao das atlvldades de investimento.

-Dirlglras atividades de investimento, assumlndo o encargo de

ser 0 principal responsavel pela gestSo, alocac3o, supervisio e

acompanhamento dos recursos dos pianos e pela presta;3o de

informacoes relatlvas a aplIca^So desses recursos.

Administradorou Comite Responsavel pela GestSo de RIsco (ARGR)

Responsabilldades Objetivos

- Provldenciar todo 0 necessirio para a !mpIementa;3o das

ac5es de gerenciamento de riscos, responsabllizando-se pelas

ac5es e coordenac2o das atividades voltadas a esse propbslto.

• Diriglr as atividades de identlflcac3o, analise, avaliacSo,

controle e monitoramento dos riscos de cr^dito, de mercado,

de liquidez, operacional, legal, sistSmico e outros inerentes a

c3daopera;3o.

3.3. Politica de Al^adas

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar ns 108/01, compete exclusivamente ao Conseiho

Deliberativo autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por cento)

dos recursos garantidores, ainda que sujeito a execufao fracionada. As opera?6es que envolvem o
comprometimento de capital, ainda que nao sejam sujeitas ei execugao imediata, tamb^m requerem a

autoriza^ao do Conseiho Deliberativo para sua execugao.

Nas demais opera^oes, sera observado o disposto na Politica de Al^adas e Competencies, aprovada pelo

Conseiho Deliberativo da FAPECE no dia 25/10/2018 e registrada na ata de sua 1542 Reuniao Ordiniria.

4. DESIGNACAO DAS FUNCOES DE AETQ E ARGR

leRislaciio de referencia:

IN Previc ns OG/ia, art. 23, §§ Z'' e 3^;.

Designa-se para o exercicio cumulative das fun^oes de Administrador Estatutario Tecnicamente

Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestao de RIscos (ARGR), durante o periodo de

vigencia da presente politica de investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:
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designa^Ao de aetq e argr

Fun(3o CPF Nome Cargo

AETQeARGR 097.806.373-20 Francisco de Assis Sousa DIretorde Seguridade

5. MITIGACAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Leeislacao de refergncia:

IN Previc n® 06/18, art, 23, VII, h.

5.1. Conflitos de Interesse

0 conflito de interesse sera configurado em quaisquer situa^oes em que possam ser identificadas afoes

que nao estejam alinhadas aos objetlvos do piano administrado peia EFPC independentemente de

obten?ao de vantagem para si ou para outrem, da qua! resulte ou nao prejuizo.

Operagoes comerciais e financeiras nao autorizadas

E vedado a EFPC reaiizar quaisquer operafoes comerciais e financeiras^:

I. Com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos conjuges ou

companheiros, e com seus parentes ate o segundo grau;

II. Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de

participagao de ate cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e

III. Tendo como contraparte, mesmo que Indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.

A referida veda^ao nao se aplica ao patrocinador, aos partlcipantes e aos assistidos, que, nessa condi^ao,

realizarem operafoes com a entidade de prevldencia complementar, nos termos e condigoes prevlstos na

Res. CMNnS 4.561/2018.

5.1.1. Publico interno - Partlcipantes do processo declsorio e de assessoramento

A EFPC nao autoriza a realizafao de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situa?ao

de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo decisorio

e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou em

quaisquer outras decisoesque puderem beneficia-lo de modo particular, ainda que Indiretamente, ou em

que tiver interesse conflitante com o do piano de beneficios, nao podera se manifestar em nenhuma das

fases do processo decisorio ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declara^ao de

impedimento ou suspeifao.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas

nao se limitando, em casos de:

Lei Complementar nS 109/01, art. 71.
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I. Situa?oes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses

em decisoes ou informa?oes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

II. Exercicio de atividades incompativeis com as atribui?oes do cargo ou fun^ao, ou a favor de

terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

III. Divulgar ou fazer uso de informafoes privilegladas obtidas em fun?ao do cargo ou das atividades

exercldas;

IV. Atuar, direta ou Indlretamente, em favor de interesses proprios ou de terceiros perante 6rgao

regulador ou fiscallzador em razao do exercicio do cargo.

5.1.2. Publico Externo - Prestadores de servlfos

Qualquer pessoa fisica ou jurldica que venha a prestar servifos relaclonados a gestao dos Investimentos

da Entidade, dever^ exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarlos dos pianos,

em total ausencia de confllto de interesses, real, potencial ou aparente. Neste proposito, os contratos

firmados com prestadores de servi?os, bem como a selegao de tais prestadores, buscarao incorporar

criterios e checagens que visem a mitigafao de conflitos de interesses.

6. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Lep.islacao de referenda:

IN Previc n» Ofi/lS, art. 23, VII, c.

No relacionamento com prestadores de servigos, alem das medidas de avalia^ao da capacidade t^cnica e

de mitiga?ao de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a EFPC define criterios visando d

impessoalidade, a concorrencia e S transparencia, a serem observados nas fases de selegao e

monitoramento.

Adicionalmente aos criterios estabelecidos na IN Previc ns 12, os gestores de recursos deverao ser

associados ̂  Anbima, observando os principios e regras do Cddigo de Regulagao e Melhores Praticas.

6.1. Administragao de carteiras de valores mobiliarios e de gestao de fundo de

investimento exclusive

L.onisl."icaQ de retprijnci.T:

IN Previc n? 12/19, art. 2'^.

A EFPC na sele?ao de prestadores de servigo de administragao de carteiras de valores mobiliirios e de

gestao de fundo de investimento exclusive deve, no minimo:

I. Estabelecer criterios de selegao que visem a impessoalidade, h concorrencia e ̂  transparencia;

II. Avaliar se o admlnistrador de carteira de valores mobiliarios i devidamente autorizado pela CVM

e tern reputagao ilibada;
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III. Analisar a estrutura existente para a presta^ao do service, a qualificagao tecnica e a experiencia

dos profissionais para o exercicio de administragao de carteira de valores mobili^rios, Incluindo o
histbrico de atua?ao do gestor de recursos;

IV. Estabelecer o escopo do servigo a ser prestado inclusive contemplando objetivos passfveis de

verificagao de acordo com as caracteristicas do mandato;

V. Estabelecer criterios relacionados a politica de divulgagao de informagoes sobre os investimentos

e performance, especificando a periodicidade e as informagoes necessarias para o

monitoramento das atividades pela EFPC, considerando a regulamentagao da CVM;

VI. Incluir, nos contratos, quando couber, clausulas sobre penalidades e condigoes para rescisao

antecipada quando verificado descumprimento;

VII. Analisar se a politica de gestao de riscos da carteira admlnistrada ou do fundo de Investimento

esta alinhada as diretrizes da politica de Investimento dos pianos de beneficios da EFPC; e

VIII. Verificar se o administrador de carteira de vatores mobiliarios adere a codigos de autorregulagao

e codigos de etica e conduta que incentivem boas pr^ticas de mercado, transparencia e padrdes

eticos na administragao de carteira de valores mobiliarios.

A EFPC no monitoramento de prestador de servlgo de administragao de carteiras de valores mobiliarios

deve, no minimo:

I. Zelar pela manutengao da relagao fiduciaria entre a EFPC e o administrador de carteiras de valores

mobilibrios;

II. Utilizar procedimentos e metodologias com criterios quantitativos e qualitativos;

III. Zelar pela transparencia de informagoes divulgadas pelo gestor de recursos;

IV. Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

V. Monitorar se o administrador de carteira de valores mobiliarios mantbm estrutura de

gerenciamento de investimentos e riscos compativel com a complexidade do mandato;

VI. Atuar com diligencia e tempestividade nos casos de descumprimento dos mandates; e

VII. Avaliar as demonstragoes financeiras anuais do fundo investido e o respective parecer dos

auditores independentes.

Adicionalmente aos criterios estabelecldos na IN Previc ns 12, os gestores de recursos deverao ser

associados a Anbima, observando os principios e regras do Codigo de Regulagao e Melhores Pratlcas.

6.2. Fundo de investimento nao exclusivo

LegrslacSo de feferencia:

IN Previc n212/19, art, 38 e 82.

Esse item estabelece critbrios gerais e especificos para selegao e monitoramento de fundos de

investimentos nao exclusivos.

a) Diretriz geral - requerida de qualquer classe de fundo de investimento nao exclusivo

b) Diretrizes adicionals - regramento peculiarmente requerido a determinada tipologia de fundo, a

saber:

•  Fundo de investimento em participagoes (FIP)

•  Fundo de investimento em direitos creditbrios (FIDC)

•  Fundo de investimento imobili^rio (Fll)
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•  Fundo Multimercado

•  Exterior

6.2.1. Diretrizes gerais para fundo de investimento nao exclusive

Na selegao de fundo de investimento, a EFPC deve, no minimo, analisar;

I. 0 regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento,

previamente as alocagoes, Identificando os riscos inerentes ̂ s opera?oes previstas;

II. As caracten'sticas do fundo frente as necessidades de liquidez da EFPC;

III. A politica de seiegao, aloca?ao e diversificagao de ativos e, quando for o caso, politica de

concentra^ao de ativos;

IV. A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de

investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual

adequa^ao do parametro utilizado para a cobran?a da taxa de performance;

V. As hipoteses de eventos de avalia^ao, amortiza^ao e liquida?ao. Inclusive antecipada, quando

aplicavel; e

VI. 0 historico de performance do gestor em relagao a gestao do fundo de investimento, se houver.

No monitoramento de fundo de investimento, a EFPC deve, no minimo;

I. Utilizar procedimentos e metodologias com criterios quantitativos e qualitativos;

II. Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

III. Analisar os relatorios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorrencia de fatos

relevantes; e

IV. Analisar a aderencia do fundo de investimento a politica de Investimento da EFPC.

0 desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos criterios de monitoramento assim exigir, e

contanto que as condl^oes de mercado viabilizem essa operagao.

6.2.2. Diretrizes adicionais - conforme tipologla de fundo de investimento nao exclusivo

As diretrizes adicionais sao regras peculiarmente requeridas de determlnadas tipologias de fundo. Tais

regras sao mandatorias e complementam as diretrizes gerais. Logo, devem ser observadas em conjunto

com as diretrizes gerais.

Fundo de Investimento em Participasdes

Na selefao de fundo de investimento em participagoes (FIP), a EFPC deve, adicionalmente ao disposto

no art. 3S da IN Previc n^ 12, analisar;

I. As regras aplic^veis para subscricao e integralizacao de cotas;

II. A politica de amortizagao e distribuigao de rendimentos;

III. A politica de divulgafao de informagoes do fundo e de suas sociedades investidas, conforme

regulamentagao aplicavel;

IV. A forma do aporte do gestor em relagao aos demais investidores;

V. A duragao do fundo, o periodo de investimento e de desinvestimento;

10
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VI. A possibilidade de o gestor lanfar outro fundo com objetivos concorrentes ou com potencial
impacto para a performance do FIP;

VII. Os riscos envolvidos na participa?ao da EFPC em comite de investimento do FIP;

VIII. Os criterlos e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele
contratada para realizar a avaliafao dos itivestimentos do FIP ao valor justo;

IX. A politica para acontrata^aodeconsultorese terceirospeloFIP paraauxiliarna gestao do fundo
ou das sociedades Investidas; e

X. As regras de diversifica?ao por empresa investida dos ativos que podem compor a carteira do
FIP previstas na politica de investimento do fundo.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC)

Na sele?ao de fundo de investimento em direitos creditorios (FIDC), a EFPC deve, adicionalmente ao

disposto no art. 3^ da IN Previc n^ 12, analisar:

I. A estrutura da carteira, o cedente, o nfvel de subordlnatao, a inadimplencia e a perda que a

classificaflo de risco e a subordina?ao deveriam suportar comparando-se com a perda

estimada, e a classificafao de risco no Sistema de lnforma96es de Credito do Banco Central

(SCR), quando disponivel;

II. Os mecanismos de prote^ao do FIDC;

III. As caracteristicas do FIDC;

IV. As caracteristicas dos direitos creditorios;

V. O fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o procedimento de cessao,

quando houver, e o fluxo financeiro; e

VI. A politica do gestor do fundo para a contrata^ao de terceiros para auxiliar na gestao de

recursos, quando houver.

Fundo de investimento imobiliario (Fll)

Na sele^ao de fundo de investimento imobiliario (Fll), a EFPC deve, adicionalmente ao disposto no art.
32 da IN Previc ns 12, analisar:

I. As caracteristicas dos cr^dltos imobiliarios e garantias atreladas, caso existam;

II. a descrifao dos riscos inerentes aos atlvos-alvo que podem ser investidos pelo Fll;

III. 0 laudo de avaliagao quando houver defini^iao especlfica dos atlvos-alvo que integrarao a

carteira do Fll;

IV. Fato relative ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a dedsao do potencial Investidor

no que diz respelto a aquisi^ao das cotas do Fll.

V. Os criterlos e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele

contratada para realizar a avalla^ao dos investimentos do Fll ao valor justo; e

VI. A politica para a contratagao de consultores e terceiros para auxiliar na gestao dos ativos do Fll

ou dos empreendimentos imobiliarios.

Fundos Multimercados
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Os fundos de investimento multimercado devem estar em constants avalia?ao de desempenho por meio
de aspectos quantitativos e qualitativos, de mode que sejam observados os riscos incorridos, a

rentabilidade em compara?ao aos benchmarks propostos e a aderencia frente aos regulamentos e a

legislafao aplicavel as EFPC. E recomendivel realizar uma anSlise comparativa com fundos de

investimento que estejam no mesmo perfil de mandato.

Criterlos a serem observados;

I. Retorno obtido pelas cotas do fundo em intervalos previamente definidos (12, 24, e 36 meses);

II. Teses de investimento e respectiva experiencia na implementafao da estrat^gia setecionada;

III. Volatilidade do fundo;

IV. Avalia^ao dos controles de risco adotados (credito, mercado, liquidez, operacional e legal);

V. Estrutura do Gestor e sua Equipe de Gestao (experiencia e pessoas envolvidas na gestao de

recursos de terceiros, aiteragdes recentes de equipe/estrutura que possam impactar a gestao).

Fundos Multimercados

A aplicagao neste segments requer um grau de transparencia e qualidade das informa^oes prestadas

peio gestor do fundo local, haja vista a especificidade de o segmento depender de dados e a0e$

realizadas por fundos situados no exterior. Assim, devem ser avaliados riscos especificos, como a

exposigao a varia^ao cambial, quando houver, ou a sua mitigagao, e se as alocagdes proporcionam

adequada transparencia acerca dos ativos e seus riscos.

Devem ser avaliados eventuais riscos de credito, cambial, liquidez, restri^ao de acesso as informa^oes,

capacidade de pagamento das contrapartes, operagdes com partes relacionadas em outras juhsdi^oes

e aspectos voltados ao controle e custddia externa.

Nesse contexto, a decisao de investimento em fundos que alocam recursos no exterior deve considerar

caracterfsticas do mandato e sua capacidade de monitoramento e controle, incluindo, mas nao se

limitando a;

I. Modalidade de ativos se a?oes, tilulos soberanos de renda fixa, titulos corporativos, etc.;

II. Raises e regides em que o fundo tern exposifao e em que proporfdes;

Hi. Analise das partes envolvidas (administrador, gestor, custodiante interno e externo, agentes de

classificaflo de risco);

IV. Analise das estruturas envolvidas;

V. Setores com maior exposifao no fundo (ou no indice de referencia);

VI. Tipo de gestao se passiva, ativa, valor, dividendos, etc.;

VII. Analise dos cenarios internacionais, ievando em considera^ao os setores e regides envolvidas.
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7. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

LecisUicao de Referencia:

IN i;v (.16, Co|hujIci IV, Act- 23, Inciso VII, alinea f;

RrrsolticSc CMN ti? 4.661., Art. 10, § 1® e § 2? e Art. 11, § 23.

0 processo de investimento (gestao e monitoramento) utilizado pela FAPECE segue um modelo definido

de governanfa, no qual todos os agentes envolvidos atuam dentro de suas respectivas competencias,

balizados por documentos e normativos que minimizam os riscos inerentes a suas atividades e buscam

um padrao de excelencia na escoiha dos ativos que farao parte do portfolio do piano de beneficios

considerando suas especlficidades e objetivos dos participantes.

INVESTIMENTO

--.7 .J,-: ...

- Se certlfica gue a
politica de
Investimentos estd

sendo respeltada;
-Oesenvolve as anSlises

teenleas;

-PropSe a Dlretorla

Executlva

- Executa as estrat^glas

de Investimentos;

- Aprova as aloca;5es a
serem realizadas

operacionalmenle
pelos gesiores,

respeitando limites de

- Aprova se estiver em

sua al;ada;
- Oefme a estrategia
por melo da politica de

investimentos.

-Fiscatlza asoperajoes;

• Faz recomendafoes

MONITORAMENTO

A avalla^ao, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras proprias e admlnistradas

sera executada de acordo com a legislafao e com as diretrizes estabelecidas na presente politica de

investimentos.

Os investimentos reaiizados peia EFPC, em carteira prdpria, admlnistrada ou em fundos exclusivos devem

ser objeto de anaiise previa, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou

fidejussorias, se existentes.

A anaiise de cada Investimento devera ser feita de acordo com as caracterfsticas especfficas da

aiocafao/mandato, considerando:

•  Conformidade com a politica de investimento e com a ieglsiafao vigente;

•  Anilise das caracten'stlcas do Investimento proposto e sua adequagao aos objetivos do piano;

•  Anaiise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

•  Anaiise dos riscos de credito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistemico e outros inerentes

a cada opera^ao;

13
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•  Analise de riscos relacionados i sustentabilidade;

•  Analise do horizonte de investimento e sua adequafao com os objetivos do piano.

8. SOBRE 0 PLANO

Leeislacao de refersneia:

IN Previc ns 06/18, art. 23. IV e §19.

A presente politica de investimentos considera a modalidade do piano de beneffcios, suas especificidades,

as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a construfao da

carteira visa a compatlbilizar a alocafao em ativos com fluxos de pagamento compativeis com prazos e o

montante das obrigagoes, com o objetivo de manter o equillbrio economico-financeiro entre ativos e

passivos do piano.

0 Piano de Beneflcio Definido (PBD) da FAPECE e um piano maduro e em processo de fechamento para

novas adesdes. Apresentou na ultima availagao atuariai soivencia financeira e atuariai, alem do resuitado

tecnico superavitario e possui cerca de 98% dos particlpantes ativos ja elegivei ao recebimento de

beneflcios. Possui, ainda, credito decorrente de divida contratada com o seu patrocinador que esta sendo

amortizada na forma pactuada.

PLANO OE BENEFiCiOS

Nome Piano FAPECE BD

Modalidade Beneficio Definido (BD)

Meta ou indlce de referenda INPC + 4,08%a.a.

CNPB 19.850.014-38

8.1. Cenario Macroeconomico

0 cenario macroeconomico tem por objetivo detaihar a projefSo de variaveis macroeconomicas a partir

da conjuntura atuai e por intermedio de premissas e hipoteses condizentes com reaiidade economica, a

fim de prover as demais ̂ reas da entidade anaiises que contribuam para a condugao dos processos de

aiocagao e tomada de decisao de investimento.

As projefoes dos principals indicadores economicos sao utiiizadas para desenhar estes cenarios, que

tamb^m servirao como piano de fundo as anaiises e aos estudos macro/setoriai (top down), com intuito

de informar aos gestores os principals impactos possivels sobre os diversos mercados e, assim, tornar a

tomada de decisao mais segura e eficiente.

0 detalhamento dos cenarios e parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroaioca;ao

conduzidos peia EFPC.

8.2. Passive Atuariai

Com base nas caracteristicas do piano, a EFPC revisou em 2019 o estudo de macroaloca?ao do piano,

visando a manutenfao de uma carteira que proporcione retornos compativeis com a meta atuariai e

simultaneamente minimize a probabilidade de deficit atuariai.

A
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Para tanto, considerou as classes de ativos elegiveis, bem como dados adicionais de liquidez, risco de
mercado, risco de credito e horizonte de investimentos. Nao obstante, foram respeitados os iimites de
cada classe de ativos. dadas as restrifoes legais e demais parametros considerados no modelo.

Porfim, definiu-se a carteira de investimentos mais adequada ao passive do piano, mitigando-se o risco

de descasamento de fiuxos entre ativos e passives, cujos referenciais de prazo medio dos fluxes do ativo

e passive, bem como a taxa atuariai/meta do piano, foram:

REFERENCIAIS DO PLANO DE BENEFiCIOS

Duration do passive 8,71 anos

Duration do ativo 4,09 anos

Taxa atuarial/taxa de referlncia iNPC-f 4,08Ka.a.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestao conjunta entre ativos e passives torna este tdpico de

extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta condizente com o fluxo de suas

obrigagoes.

V)
OJ

lO

18

16

14

12

10

8

6

4

2

0

2019 2025 2031 2037 2043 2049 2055 2061 2067 2073 2079 2085 2091 2097 2103

■ Receitas ■ Despesas Com Beneficios

Este grafico represents a distribui^ao dos fiuxos Kquidos (beneficios pages - contribuigoes) simulados ao

longo do tempo com base na evolufao do passive.

A proposta de alocafao apresentada nesta Politica de investimentos foi baseada no estudo ALM - Asset

Liability Management (gerenciamento de ativos e passives).

Liu Anos

9. ALOCACAO DE RECURSOS

LeglslacSo de referenda:

IN Previc n® 06/18, art. 23, 1 e §19.

A alocapao dos recursos permanentemente respeltara os Iimites fixados nesta politica de investimentos.

Para a composigao do portfolio, buscar-se-d gradual convergencia aos alvos definidos para cada segmento

e mandate, exceto na superveniencia de abrutas alterapdes conjunturais que possam implicar riscos

adicionais decorrentes de cenarios adversos.
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A defini?ao dos parametros inferiores e superiores para cada limite de aloca^ao visa dar flexibilidade para
a reaiiza?ao de Investimentos Taticos, que nada mais sao que posicionamentos de curto prazo com o
propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCACAO de RECURSOS • LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

SEGMENTO LIMITE LEGAL
alocacAo

OBJETIVO

LIMITES

INFERIOR SUPERIOR

Renda FIxa 100% 83,68% 70,00% 100,00%

Renda Varldvel 70% 5,23% 0,00% 20,00%

Estruturado 20% 6,92% 0,00% 20,00%

Imoblliirlo 20% 2,90% 0,00% 20,00%

Opera^Ses com partlcipantes 15% 0,06% 0,00% 15,00%

Exterior 10% 1,21% 0,00% 5,00%

9.1. Rentabilidade e benchmarks

Leaislacao de iciferencia:

IN Pfevic ns 06/18, art. 23, incisos II c III e §is.

A rentabilidade auferida pelo piano e por cada segmento de aplica^ao nos ultimos 5 (cinco) exercicios, de

forma acumulada e por exerclcio encontra-se registrada na tabela a segulr;

RENTABILIDADE PASSADA - PLANO E SEGMENTOS DE ALOCA^AO

SEGMENTO 2015 2016 2017 2018 2019* ACUMULADO

Piano 12,37% 12,91% 9,65% 8,09% 6,12% 59,58%

Renda Fixa 15,13% 12,67% 8,72% 8,33% 5,95% 61,87%

Renda Variivel -19,29% 18,18% 25,02% 16,51% 13,99% 58,37%

Estruturado 8,89% 17,16% 9,97% 2,94% 5,78% 52,77%

imoblll^rlo 2,12% 2,19% 42,11% 0,42% 2,13% 52,10%

OperagOes com Partlcipantes 29,99% 23,48% 18,88% 14,72% 85,42% 305,89%

Exterior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

'Rentabilidade auferida ate setembro/2019.

As metas de rentabilidade por piano e segmento de aplicagao, bem como os correspondentes indices de

referenda {benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a segulr:

Entende-se como benchmark para determlnado segmento de aplica?ao o Indlce que melhor reflate a

rentabilidade esperada para o curto prazo, isto para horizontes mensais ou anuais, conforme as

caracten'sticas do investimento. Esse Indice esta sujeito as varia^oes momentaneas do mercado.

Por outro iado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados

em cada um dos segmentos listados a segulr-rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade

e maior aderencia aos objetivos do piano.
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SEGMENTO BENCHMARK METADE RENTABILIDADE

Piano INPC + 4,08%a.a. INPC+4,08%a.a.

Renda Fixa INPC + 4,08%3.a. INPC4-4,08%a.a.

Renda Variivel IBrX INPCt5,50%a.3.

Estruturado 120% COI INPC + 4,00%a.a.

Imobiliario IFIX INPC4-4,00%a.a,

Opera^Ses com Particlpantes INPC + 5,00%a.a. INPC + 5,00%a.a.

Exterior MSCl World (BRL) INPC + 4,S0%a.a.

10. LIMITES

LegUlacgo de referen;ia:

IN Previc n5 06/18, art. 23, VH, d.

Na aplicapao dos recursos, o piano observard os limltes consignados nas tabelas abaixo.

10.1. Limite de aloca^ao por segmento

ART. INCISO AliNEA MODAUOADES DE INVESTIMENTO
LIMITES

•*

LEGAL Pi

-
- Renda Fixa 100% 100%

1
a Titulos da divida publlca mobiliiria federal interna

100%
100%

b ETF renda fixa composto titulos da divida publica moblli^ria federal interna 100%

a
Ativos financeiros de renda fixa de emissSo com obriga?3o ou coobrigajSo

de institulgSes financeiras bancdrias
20%

II
b

Ativos financeiros de renda fixa de emissao de scciedade por a$3es de

capital aberto, induidas as companhlas securitizadoras
80%

20%

c ETF Renda Fixa 20%

21 a Titulos das dividas publlcas mobll13rias estaduais e municipals 20%

b Obriga?6es de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%

III

c

Ativos financeiros de renda fixa de emissSo, com obrigagSo ou ccobrigagSo,

de Instituigoes financeiras nio bancdrias e de cooperativas de cr^dito,
banc3ria ou nSo bancSrias 20%

20%

d
DebSntures emitidas por sociedade por apSes de capital fechado nos

termosdoart. 28 da Lei ne 12.431, de 24dejunhode 2011
20%

e FiDCeFiCFIDC,CCBeCCCB 10%

f CPR, COCA, CRA e WA 5%

- - Renda Vari3vel 70% 20%

22

1
-

Segmento Especial de LIstagem: A;8es, bonus, reclbos, certificados de

depbslto -r ETF de sociedade de capital aberto admitldas 3 negocia^So em

segmento especial que assegure pritlcas diferenciadas de governan^a.
70% 20%
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II

Segmento n§o Especial: AfSes, bflnus, reclbos, certlficados de depOslto +
ETF de socledade de capital aberto 50% 20%

III
- Brazilian Depositary Receipts - BDR classlficados como nfvel II e ill. 10% 10%

IV -

Certlficados representatives de euro fisico no padrSo negodado em bolsa
de mercadorias e de futures.

3% 3%

- Estruturado 20% 20%

a FIP (cotas de fundos de Investlmento em participapSes) 15% 10%

23 b

FIM (cotas de fundos de investlmento classlficados como muitlmercado) e

FICFIM (cotas de fundos de Investlmento em cotas de fundos de

Investlmento classlficados como muitlmercado)
15% 10%

c
FAMA (cotas de fundos de Investlmento classlficados como "ApSes -

Mercado de Acesso")
15% 10%

II • COE (Certlficados de Operapdes Estruturadas) 10% 10%

• ■ Imobiti^rlo 20% 20%

24

-

Fll (cotas de fundos de Investlmento Imoblliirlo (Fll) e FICFII (cotas de

fundos de Investlmento em cotas de fundos de Investlmento imobl1l8rlo}) 20%

II • CRI (certlficados de recebfvels ImoblllSrlos)
20% 20%

III - CCI (c^dulas de cr^dlto Imoblll^rlo) 20%

- • Estoque Imobillirlos -

- - Operapdes com Partlcipantes 15% 15%

25 1 •

Empr^stlmos pessoals concedidos com recursos do piano de beneffclos

aos seus partlcipantes e asslstldos
15%

15%

II •

FInanciamentos imoblli^rlos concedidos com recursos do piano de

beneffclos aos seus partlcipantes e asslstldos
15%

• - Exterior 10% 5%

•

Ft e FiCFl classlficados como "Renda Fixa - Dfvlda Externa" 5%

II •

ETF fndice do exterior negodado em bolsa de valores do Brasll 5%

26
III • Fl e FICFlcomo sufixo "Investlmento no Exterior"-67% 5%

IV •

Fl e FICFl com o sufixo "investlmento no Exterior" 10%
5%

V -

Brazilian Depositary Receipts - BDR classlficados como mVel 1 e FIA - BDR

nfvel 1 (cotas dos fundos da classe "Apdes - BDR Nfvel i")
5%

VI
Outros atlvos financelros no exterior pertencentes lis cartelras dos fundos

constltufdos no Brasll, que ndo estejam prevlstos nos Indsos anterlores.
5%

(*) Limite de 20K para a aquislcSo de debentures, sendo vedada a aquisi^ao de debentures atinentes a investimentos ou empreendimentos nSo

performados,

(**) Vedada a aquisi^So de CCI de empreendimento nSo performado quando a garantia constituida for o prdprlo empreendimento.

(***) A presente aloca;ao contempla um terreno localitado na Rua Or. Saliistlo de Pinho, n^ 200, Praia do Futuro, Fortaleza/CE, que e objetode

Inumerasdemandasjudlctaisonde sc discute a posse/propriedade, de forma que, em havendo declsao final com translto em julgado favoravel a

entidade que assegure a posse/propriedade, o objetlvo i alicna-lo de imediato.
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10.2. Aloca^ao por emissor

ART. INCISO ALfNEA LIMITES DEALOCACAO POR EMISSOR
LIMITES

LEGAL

27

TesouroNacional 100% 100%

11 - Instltui^o flnanceira banciria autorizada a funclonar pelo Bacen 20% 15%

III
-

Demais Emissores 10% 10%

10.2.1. Limite restritivo de alocafao por emissor (caso de emissor-patrodnador)

de feferencia:

[f-J provic -1? 0;V18, .lit 23, VII, e.

Na aplica^ao dos recursos garantidores dos pianos administrados pela EFPC, poderao ser realizadas

operagoes, direia ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores, clientes

e demais empresas ligadas ao grupo economico da patrocinadora, desde que observadas as condipes

especiais previstas no § 42, do art. 27, da Resolu?ao CMN n2 4.661/18, referentes ao limite restritivo de

aloca^ao por emissor (caso de emissor-patrocinador).

A EFPC Ira observar no ato de aouisicao de ativos de emissao de patrocinador do piano, o montante

financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de aiocagao por emissor (caso especial de

"emissor-patrocinador"), conforme quadro abaixo:

ART. INCISO AlfNEA UMITES DE ALOCACAQ POR EMISSOR
LIMITES

LEGAL PI :

27 §4!
-

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da

patrocinadora **
10% 5%

.0.3. Concentra^ao por emissor

ART. INCISO ALfNEA LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR
UMITES

LEGAL EFPC

28

-

Capital total e do capital votante, incluindo os bonus de subscrlfSo e os

recibos de subscrlgSo, de uma mesma sociedade por agSes de capital aberto

admitida ou nSo 8 negociai;3o em bolsa de valores

25% 10%

II a

institui;3o flnanceira (banciria, nSo bancarias e cooperatlvas de cr^dlto

autorizada pelo BACEN)
25% 10%

11^

b FlDCeFIC-FIDC* 25% 25%

c
ETF, negociado em bolsa, referenclado em indices de Renda Fixa ou Renda

Vari^vel
25% 25%

d
Fl classificado no segmento estruturado, FICFl classificado no segmento

estfuturado*, FiP^
25% 15%

e FlleFIC-FII" 25% 25%

f
Fl constituidos no Brasll de que tratam os Indsos II, IV e VI do art. 26 e

FIC-FI constituidos no Brasll de que tratam os indsos II, IV e VI do art. 25*
25% 25%

' Em rela;3o ao limite estabelecldo nas alineas "b", "d", "e" e "f" do inciso II, n3o se aplica o limite de 25K nos FIC-FI se as $uas apllca{8es
observein OS limltes do art, 28.

' Nao se splica ollmlte de 2SK nos FlPque mvlstam pelo menos 909ido PL em cotas de outros FIP, desde quesuasapllca;Ses observem os llmltes
do art. 28.
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e Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos III e IV 25% 25%

III
Patrlmonio separado constituldo nas emIssSes de certlflcado de recebivels

com a adog3o de regime fIduclSrio' 25% 25%

IV

a
Fundo ds investimento constituldo no exterior de que trata o inciso III do

art. 26
15% 15%

b Do emissor llstado na ailnea "d" do Inciso III do art. 21 15% 15%

- §1»
De uma mesma classe ou sdrle de titulos ou valores mobill^rios de renda

fixa.
25% 15%

11. DERIVATIVOS

legislacao de referenda:

IN Previc ns 06/18, art. 23, V e §ie.

As opera;6es com derivatives sao permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,

restrigoes e demais condigoes estabelecidas pela Resolugao CMN 4.651/2018.

A EFPC, atraves de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivatives, conforme objetivos

descritos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente, analisar a

conveniencia e oportunidade para realizagao de operagoes com derivatives, sempre respeitando os

limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

0 controfe de exposigao, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira e necess^ria para o

enquadramento, seri atraves do monitoramento dos ni'veis de margem requerida come garantia de

operagdes e das despesas com a compra de opgoes, sendo;

•  Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posigao em titulos da divida publica

mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao de instituigao financeira e agoes aceitos pela

Clearing;^

•  Valor total dos premios de opgoes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posigao em titutos da

divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao de instituigao financeira e agoes

da carteira de cada piano ou fundo de investimento.

Cabe destacar que o controle aqui mencionado nao se aplica aos fundos que sao dispensados, por

legislagao, do controle relacionado a derivatives, sendo certo que outras anilises sobre a utilizagao de

derivatives nesses fundos serao realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

12. APREgAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Leeislacao da referencia:

' EmissSes de certificados de recebfveis com a ado^So de resime fiduci^rio, considera-se como emissor cada patrimfinio separado constltufdo
com a adofSo do referido regime.
^ Para verificac3o dos limlies estabelecidos nos incisos V e VI do capu( nlo serlo considerados os ticulos recebldos como lastro em opera^Ses
compromlssadas.

' No computo do Irmlle de que trata o Inciso VI do caput, no caso de operafSes escruturadas com op^Ses que tenham a mesma quantidade, o
mesmo atlvo subjacente e que o premio represente a perda maxima da operafSo, deverg ser cortslderado o valor dos premios pagos e recebldos,
observado o disposto no Inciso VI! do art. 36 da ResolufJo CMN n» 4,661.
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IN Previc n9 06/18, art. 23, Vli, a.

A metodologia para apre?amento deve observar as possiveis classifica^oes dos ativos adotados pels EFPC

(para negociafao ou mantidos ate o vencimento), observado adicionalmente o disposto na Resoluflo

CNPC ns 29, de 13 de abril de 2018.

0 apre?amento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

•  Agente de custodia, ou por terceiro por ele contratado para prestagao do servlfo de

controladoria de ativos; ou

•  Administradorfiduciariodosfundosde investimento aiocados, ou por terceiro para presta^aodo

servi?o de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o apre?amento estari sujeito aos seguintes pontos:

•  Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de services contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

•  Fontes: poderao ser utilizados como fontes de referenda os dados divulgados por institui^oes

reconhecidas por sua atua^ao no mercado de capitals brasiieiro, como a Associagao Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitals (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa

liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados porempresas especializados e com

reconhecida capacidade;

•  Modalidade: em geral, os ativos serao marcados a mercado. No caso especifico de titulos

mantidos ate o vencimento, e conforme a legisla^ao aplicavel podera ser utilizada a marcagao na

curva de tais ativos.

E recomendavel que todas as negocia^oes sejam realizadas atraves de plataformas eletronicas e em bolsas

de valores e mercadorias e futures, visando maior transparencia e maior proximidade do valor real de

mercado.

0 monitoramento da marca?ao dos ativos e feito per meio de relatorios gerados mensalmente por

consultores contratados.

13. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE

INVESTIMENTO

Legislaclo de referencia:

IN Ptevic ns 06/18, art. 23, Vli, b.

Durante a vigencia da presente Politica de Investimentos, os riscos de Investimentos serao avallados de

acordo com os procedimentos e criterios abaixo descritos, incluidos os riscos de credlto, de mercado, de

liquidez, operacional, legal, sistemico e outros inerentes Ss opera^oes.

13.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas estatfsticas;
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FERRAMENTAS PROPdSITO

Value-at-Risk [VaR) ou

Benchmark Value-at-Risk (B-VaR}

0 VaR (B-VaR) estima, com base em um intervale de conflan;a e em dados hlstdricos de
volatilidade dos atlvos presentes na cartelra anallsada, qual a perda maxima esperada (ou
perda relatlva) nas condl^fies atuals de mercado.

Stress Test

0 Stress Test avalla, conslderando um cen^rlo em que h3 forte depreciafao dos atlvos e

valores moblildrlos (sendo respeltadas as correlagSes entre os ativos), qual seria a
extensSo das perdas na hipdtese de ocorrgncia desse cendrio

13.1.1.VaReB-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou B-

VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do piano. Serao utilizados os

seguintes parametros:

•  Modelo: Param^trico.

•  Intervalo de Confian^a: 95%.

•  Horizonte de Investimento; 21 dias uteis.

0 controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes llmites:

MANDATO Descrl;3o BENCHMARK
VoR/B-

VaR
LIMITE

RendaFlxa-ALM

Aloca;3o na cartelra de titulos

publlcos marcados na curva, com

objetivo de adequar a duration do

atlvo as necessidades do passlvo.

INPC4 4,08%a.a. VaR 3,50%

ftenda FIxa Crddlto

Aloca;3o em fundos que adquirem

titulos privados, que buscam premlo

em rela;3o3staxasdejuros

pratlcadas no mercado atrav^s da

assun;3o de rIsco de cr^dlto.

CDI + 0.75% a-a. VaR 1,50%

Renda FIxa

Tradiclonal

AIoca;3o em fundos de renda fixa

que buscam atlnglr 100% do CDI

Ifquldo dos custos, com o menor

rlsco possfvel. Geralmente o

portfdiio 6 composto por LFTs e

ativos de cr^dito de baixo rlsco.

CDI VaR 0,50%

Renda FIxa-IMA
Aloca^So em fundos que seguem um

dos Indices da familla IMA.
IMA-B 5 8-VaR 3,00%

Renda VarlSvel Atlva

Aloca^So em fundos de renda

vari3vel que visam superar o

benchmark de referenda.

IBfX B-VaR 10,00%

Multlmercado

Estruturado

Aloca?8o em fundos multlmercados

que nSo utillzem as prerrogativas de

investimentos destinados a

Investldores quallflcados e nSo

obede^am, necessariamente, toda a

leglslac3o apllc3vel as EFPC's.

120% CDI B-VaR 8,00%

FIP

Alocaflo em fundos Imohlllarios e

de partlcipafSo, nSo sendo posslvel

replicar uma carteira tedrlca.

IPCA-t-8,00%a.a. VaR NA
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Fll

Alocagao em fundos imoblliirios e

de partlcipa^io, nSo sendo possivel

replicar uma carteira tebrlca.

IFIX VoR NA

Investlmentos no

Exterior-RF

Alaca;3o em fundos de gestores que

visam Investlmentos em tftulos

publicos e privados, que buscam

primio em rela;3o 3s taxas de juros

praticadas no mercado atravSs da

assungSc de risco de credito,

negociados no exterior.

CDI + 2,60%a.a. B-VaR 10,00%

Investlmentos no

Exterior-RV

Aloca^io em fundos de gestores que

visam investlmentos em afdes

negociadas no exterior.

MSG World (BRL) B-VaR 20,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados atraves da expectativa de retorno definida no

cenirio para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio

entre o passive e o ativo. A rela?ao entre retorno e risco e uma das premlssas Inseridas neste modeio de

mensura?ao, que ainda conta com a definigao do horizonte de tempo e do intervalo de confian?a utilizado.

13.1.2. Stress Test

A avalia?ao dos investlmentos em analises de stress passa peia defini^ao de cenarios que consideram

mudangas bruscas em variaveis importantes para o apre?amento dos ativos, como taxas de juros e pre?os

de determinados ativos. Embora as proje^oes considerem as varia^oes historicas dos indicadores, os

cenarios de stress nao precisam apresentar relagao com o passado, uma vez que buscam simular futuras

variagdesadversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serao utilizados os seguintes parametros:

•  Cenario: B3

•  Periodicidade: mensal

0 modeio adotado para as analises de stress e realizado por meio do calculo do valor a mercado da

carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas analises nao sao parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia

considerada pode apresentar varia^oes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de perda.

0 acompanhamento tera comofinalidade avaliaro comportamento da carteira em cenarios adversos para

que OS administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposi^oes.

13.2. Risco de Credito

0 gerenciamento do risco de credito visa mitigar a possibilidade de nao cumprimento, por determinada

contraparte, de obriga^oes relatives ̂  liquida^ao de opera^oes que envolvam a negociagao de ativos

financeiros, resultando em prejuizo ao piano.

Deste modo, antes de realizar uma aplica^ao em ativos ou de cotas de fundos de investlmento

relacionados ao risco de credito, a EFPC avalia o potencial da empresa/instituigao emissora do credito em
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honraras dividas. Aanalise realizada procura identificar fatoresque possam deteriorara gera^ao defluxo
de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPdSITO

Qualitativa

A analise qualitativa 6 composta por inumeros eiementos que possam contribuir com a

forma;ao de opiniSo acerca da capacidade de pagamento, Incluindo-se: anilise de

emissores, documenta^So e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Quantitativa

Os modelos quantitatlvos de classiFica;3ode risco de credito buscamavaliaraumemissor

de credito ou de uma operacSo especffica, atrlbulndo uma medida que representa a

expectatlva de risco de default, geralmente expressa na forma de uma ciassificacSo de

risco [rating].

13.2.1. Abordagem Qualitativa

Com rela^ao aos investimentos diretos em ativos com risco de credito, a avaliafao dos investimentos deve

adotar criterios de analise que nao se limitem a classifica^ao de risco (rating) atribuido por agenda

dassificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:

Andlise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da opera^ao, e

importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), historico de atua^ao, governan^a,

controle adonario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissao como indices

financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Analise de prospectos e outras documentagdes

Em uma opera^ao estruturada e necessaria a analise das documenta;6es que competem h operaglo

(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,

responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do

investimento, etc.

Monitoramento de operagdes de erudite

A decisao de investir em urn ativo de credito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo

do desempenho das operafoes. Nesse sentido, e necessirio acompanhar a classificafao de risco das

agendas de rating e os dados da operafao disponiveis no mercado. A contraparte tambem deve ser

periodicamente acompanhada.

13.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliagao do risco de credito sera realizada pela utilizagao de ratings

atribuldos por agenda dassificadora de risco de credito atuante no Brasil. Aclassificagao representa um

grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a EFPC estabelece

um grau minimo para realizafao de suas aplicagoes.
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