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Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fungdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Observar atentamente a segregacdo de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgdo colegiado de que seja membro;

N3o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungdes junto a EFPC ou fora dela,
que possa resultar em conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situagdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtengdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo
prejuizo.

Agir, em todas as situagdes, de acordo com o Ato Regular de Gestdo, tipificado no § 12 Art. 230
da Resolugao PREVIC n2 23:

“§ 12 Considera-se ato regular de gestdo, nos termos do pardgrafo dnico do art. 22 da Resolugéo
CGPC n? 13, de 2004, aquele praticado por pessoa fisica:

| - de boa-fé, com capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres fiducidrios em
relagio @ entidade de previdéncia complementar e aos participantes e assistidos dos planos de
beneficios;

11 - dentro de suas atribuicdes e poderes, sem violagéo da legislagdo, do estatuto e do regulamento
dos planos de beneficios; e

11l - fundado na técnica aplicdvel, mediante decisio negocial informada e refletida.”

3.2. Distribuicdo de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos 6rgdos de governanca da Entidade, sem

prejuizo de atribuigBes adicionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo é o 6rgdo de deliberacdo e orientagdo superior da estrutura organizacional,
sendo o responsavel pela definigdo das politicas gerais da administragdo e dos planos administrados pela

FAPECE. No que se refere aos investimentos, possui como principal fungdo a aprovacdo das Politicas de
Investimento dos planos de beneficios e do plano de gestdo administrativa da FAPECE, além de autorizar,
em ultima instancia, as operagBes financeiras relacionadas aos investimentos da entidade, conforme
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DESIGNAGCAOQ DE AETQ E ARGR
Fungdo CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 097.806.373-20 Francisco de Assis Sousa Diretor de Seguridade

5. MITIGAGCAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislacdo de referéncia:
Resolugfo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Incisa VI, alinea .

5.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagdes em que possam ser identificadas agoes
que ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou n3o prejuizo.

5.1.1. Pdblico Interno

A EFPC ndo autoriza a realizagdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situacdo
de conflitos de interesses , de forma que qualquer participante do processo decisdrio e de
assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou em
quaisquer outras decisdes que puderem beneficia-lo de modo particular, ainda que indiretamente, ou em
que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das
fases do processo decisério ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declaracdo de
impedimento.

Para fins desta Politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
ndo se limitando, em casos de:

l. Situacdes de relacionamentos préximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisdes ou informacgdes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Il.  Exercici atividades incompativeis com as atribuiges do cargo ou funcdo, ou a favor de
rceiros, em detrimento aos objetivos da Entidade;

Divulgar ou fazer uso de informag@es privilegiadas obtidas em fungdo do cargo ou das atividades
xercidas;

r, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante orgao
regulador ou fiscalizador em razédo do exercicio do cargo.
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MONITORAMENTO /

A avaliagdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras préprias e administradas

serd executada de acordo com a legislagdo e com as diretrizes estabelecidas na presente politica de

investimentos.

Os investimentos realizados pela EFPC, em carteira prépria, administrada ou em fundos exclusivos devem
ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou

fidejussdrias, se existentes.

A andlise de cada investimento deverd ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocagdo/mandato, considerando:

* Conformidade com a politica de investimento e com a legislagdo vigente;

* Andlise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequacdo aos objetivos do plano;

* Analise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

* Andlise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operagdo;

* Andlise de riscos relacionados a sustentabilidade;

* Analise do horizonte de investimento e sua adequagdo com os objetivos do plano.

7. SOBRE O PLANO

Legislacdo de referéncia:

Resalugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso IV.

PLANO DE GESTAOQ ADMINISTRATIVA
Nome Plano de Gestdo Administrativa
Modalidade PGA
(Meta ou indice de referéncia CDI
CNPB 99.7000.00-00
CNPJ do Plano 10.393.460/0001-80

8. ALOCACAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:

Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, inciso




F PEC& Politica de Investimentos 2025-2029

esolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212 Incido 1)

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagdo, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), sdo estabelecidos nessa sec¢do.

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicacio o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto &, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variacdes momenténeas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade
e maior aderéncia aos objetivos do plano.

ETO ESPERAD
SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE RET! Rh(l:)o 25) 20
Plano CDI CDI 11,25%
Renda Fixa CDI CDI 11,25%
Renda Varidvel IBOVESPA INPC + 10,53% a.a. 15,14%
Estruturado IHFA INPC + 8,94% a.a. 13,48%
Imobiliario IFIX INPC +5,88% a.a. 10,30%
Exterior MSCI World (BRL) INPC + 11,52% a.a. 16,17%
9. LIMITES

Legisiacio de referéncia:
Resolugdo PREVIC n® 23/23, Art. 212, Inciso VI, alfnea d.

Na aplicagdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

9.1. Limite de alocagdo por segmento

- - Renda Fixa 100% 100%

- | a Titulos da divida pablica mobilidria federal interna e 100%
b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%

21

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagio ou coobrigagio
i de institui¢Bes financeiras bancarias o

0
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por acBes de

capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras

-

11
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1 5 Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” — 67%

5%

I - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 5%
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR

v i nivel | {cotas dos fundos da classe “AcBes — BDR Nivel 1) 5%

= Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos 5%
constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos anteriores.

(*) Limite de 20% para a aquisi¢cdo de debéntures, sendo vedada a aquisicdo de debéntures atinentes a investimentos ou empreendimentos nio
performados.

(**) Vedada a aquisigdo de CCI de empreendimento ndo performado quando a garantia constituida for o préprio empreendimento,

(***) A presente alocagdo contempla um terreno localizado na Rua Dr. Salistio de Pinho, n? 200, Praia do Futuro, Fortaleza/CE, que é objeto de

inimeras demandas judiciais onde se discute a posse/propriedade, de forma que, em havendo deciso final com trinsito em julgado favoravel &

entidade que assegure a posse/propriedade, o objetivo é aliend-lo de imediato.

Tesourc Nacional

Instituicdo financeira bancdria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%

] - Demais Emissores 10% 10%

9.2.1. Limite restritivo de alocag&o por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Na aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela Entidade, poderdo ser realizadas
operagGes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados & patrocinadora, fornecedores, clientes
e demais empresas ligadas ao grupo econémico da patrocinadora, desde que observadas as condi¢des
especiais previstas no § 42, do art. 27, da Resolucio CMN n2 4.994/18, referentes ao limite restritivo de
alocagdo por emissor (caso de emissor-patrocinador).

A Entidade ira observar, no ato de aquisicdo direta de ativos de emissdo de patrocinador do plano, o

montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagdo por emissor (caso
especial de “emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

B0l

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da
patrocinadora

or

Instituicdo financeira (bancdria, ndo bancérias e cooperativas de crédito
autorizada pelo BACEN)
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e Valor total dos prémios de opgées pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posigdo em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de institui¢do financeira e agoes
da carteira de cada plano ou fundo de investimento. ””

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislagdo, do controle relacionado a derivativos.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC podera realizar
operagbes de derivativos diretamente desde que tais opera¢bes observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:

® Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opgdes, transcritas anteriormente;

e Analise prévia de cendrios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posi¢do isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e Asoperagfes deverdo ter o objetivo de protegdo.

11. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacio de referéncia;

ResclucBo PREVIC ne 23/23, Art. 212, Inciso VIi, aline

A metodologia para apregamento deve observar as possiveis classificagfes dos ativos adotados pela EFPC
(para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na Resolugdo
CNPC n2 43, de 06 de outubro de 2021.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

e Agente de custdédia, ou por terceiro por ele contratado para prestagdo do servico de
controladoria de ativos; ou

e Administrador fiduciario dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestagdo do
servigo de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o apregamento estard sujeito aos seguintes pontos:

e Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servigos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuagdo no mercado de capitais brasileiro, como a Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

/

o chmputo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opgdes que tenham a mesma quan%idade, o
smd ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operagdo, deverd ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
rvddo o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n2 4.661.
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O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

edge)

ajocacdo no exterior com hedge

S VaR / B-
ESTRUTURA Descricao BENCHMARK Va{? LIMITE
Consolidado Consolidado do Plano. CD| B-VaR N.H.
Segmento Renda Consolidado do Segmento Renda
= as col VaR N.H.
Fixa Fixa
Alocagio em fundos que adquirem
ftulos privados, b émio
Rendaeia Crédits titulos priva ~s ‘que uscam prém
ol em relacdo as taxas de juros CDI +1,00% a.a VaR 2,50%
praticadas no mercado através da
assuncdo de risco de crédito.
Alocagdo em fundos de renda fixa
que buscam atingir 100% do CDI
Renda Fixa liquido dos custos, com o menor
o S CDI VaR 0,50%
Tradicional risco possivel. Geralmente o
portfélio é composto por LFTs e
ativos de crédito de baixo risco.
Renda Fixa Crédito Alocagdo em fundos que seguem um
a ; : ! - 5 L IPCA + 7,00% a.a. B-VaR 4,00%
Inflagéo dos indices da familia IMA.
; Fundos multimercados que
Multimercados : 5
S obedecem as vedacdes CDI +0,50% a.a. B-VaR 4,00%
Institucionais = z a
estabelecidas na legislacdo
Segmento Renda Consolidado do Segmento Rend
& ' ek s IBOVESPA VaR N.H.
Varidvel Variavel
T Alocagdo em fundos de renda
Renda Variavel 2 :
Batetis variavel gue visam estar atrelados ao IBOVESPA B-VaR 3,00%
benchmark de referéncia.
Alocagdo em fundos de renda
Renda Varidvel Ativa variavel que visam superar o IBOVESPA + 2% a.a. B-VaR 10,00%
benchmark de referéncia.
Segmento Consolidado do Segmento
& £ IHFA VaR N.H.
Estruturado Estruturado
Alocagdo em fundos multimercados
que nao utilizem as prerrogativas de
Multimercado i tim s destinado
e . mve‘s imento -es inados ei IHFA B-VoR 6,00%
Estruturado investidores qualificados e ndo
obedegam, necessariamente, toda a
legislacdo aplicavel as EFPC’s.
Alocagdo em fundos imobilidrios e
FIP de participagdo, ndo sendo possivel IPCA VaR NA
replicar uma carteira tedrica.
Segmento Consolidado do Segmento
g 13 g s g IFIX VaR N.H.
imobi Imobiliario
EL Alocacdo em fundos imobilidrios e
Fll de participagdo, ndo sendo possivel IFIX B-VaR 10%
replicar uma carteira tedrica.
Segmento Exterior Consolidado do Segmento Exterior MSCI World (BRL) VaR N.H.
Exterior — RF F de renda fi iv
xterior RF (com | Fundos de renda fixa com expressiva BARCLAYS GLOBAL AGG BONDS B-VaR 8,00%

17
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A Entidade entende que valores de perda de até 3% sejam normais para essa analise. Embora tal nimero
nao configure limite estrito, novas analises podem ser feitas quando houver extrapolagdo desse valor.

12.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdo dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

Ser analisados em relagdo ao contexto de mercado a época do rompimento;

Ser analisados em relagdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de

tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situagdo atipica de mercado;
3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e

potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das andlises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que ndo existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e/ou reducdo de exposicdo e nem mesmo de interrupcdo das operacgdes.

12.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa a mitigar o efeito de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigactes relativas a liquidagdo de operacfes que envolvam a negociagdo de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a EFPC avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do crédito em
honrar as dividas. A analise realizada procura identificar fatores que possam deteriorar a geragdo de fluxo
de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A andlise gualitativa, realizada no caso de operacgfes diretas, é composta por inimeros
elementos que possam contribuir com a formagdo de opinido acerca da capacidade de

Qualitativa : ; ; - &
pagamento, incluindo-se: andlise de emissores, documentacdo e prospecto, prazos,
fatores financeiros, garantias etc.
0Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliara um emissor
(ot de crédito ou de uma operagdo especifica, atribuindo uma medida que representa a
Quantitativa

expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma classificagdo de
risco (rating).

12.2.1. Abordagem Qualitativa

atao aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliacdo dos investimentos deve
adotar critérios de andlise que ndo se limitem a classificagdo de risco (rating) atribuido por agéncia

classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:

alise dos emissores
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A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
Especulativo
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
CCC (bra) brccc Caa.br CCC brccc
7 CC (bra) brcc Ca.br cc brcC
C (bra) brC C.br (k. brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas nas faixas de 1 a 4 da tabela
serdo classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes condigdes:

Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

0O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no

pais devem estar registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

12.2.3.Exposicdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relagdo aos recursos garantidores, evitando-se exposi¢do a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicacdes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como

“Gra fimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por institui¢do;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo serd classificado como Grau Especulativo.

0 controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com o0s

guintes limites: d\;,_,_ﬁ[b /@7?7 . MW

\ 21
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Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

* Realizag8es das agbes de controles internos, previstas no item 13 desta politica;

* Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

* Avaliagdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e Avaliagdo dos impactos das possiveis falhas;

* Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

* Adefinicdo de rotinas de acompanhamento e anélise dos relatdrios de monitoramento dos riscos
descritos nos topicos anteriores;

* O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

* Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisério de investimento; e

* Formalizagdo e acompanhamento das atribuigcBes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execugdo e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritdria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.
Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necesséria.

12.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd feito por meio:

* Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

* Contratagdo de servigos pontuais ou de monitoramento do risco juridicos da carteira de
investimentos.

12.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacdo de agdes aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatérios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificagdo
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
pardmetros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecamismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
uavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdo dos recursos é realizada sob o principio da
iVersificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a EFPC poderd contratar gestores
\ternos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico

um evento de crise. @ )
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- Controles pelos gestores exclusivos;

- Modelos de VaR e/ou B-VaR; - Relatdrios de Risco;

- Teste de Stress. - Monitoramento dos deslocamentos e limites
estabelecidos.

Risco de Mercado

- Controles pelos gestores exclusivos;

- Relatdrios de Risco;

- Monitoramento dos limites estabelecidos e
alteragBes de rating.

- Limitagdo por contraparte;
Risco de Credito - Diversificagdo;
- Acompanhamento de ratings.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia
de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado através
de relatdrios de risco e Relatério de Compliance;
Risco de Liquidez - Ligquidez dos ativos de mercado. - Apos concluido o estudo de ALM a EFPC extrai do
referido estudo uma tabulagdo com a liquidez a ser
requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de

beneficios.

c : - Implementagdo e mapeamento de processos e

Risco Operacional ,p ¥ g 2
: - Controles Inadequados; rotinas de trabalho;

(especifico para : = 5, :

Es ; - Falhas de Gerenciamentos; - Adogao de préticas de governanga corporativa;
atividades internas da £ : . i
- Erros Humanos. - Certificagdo dos profissionais que participam do

Entidade) e : .
processo de tomada de decisdo dos investimentos.

- Enquadramento Legal;

- Enquadramento da Politica de Investimentos;

- Monitoramento dos limites gerais no Relatorio de
Compliance;

- Avaliagdo técnica e criteriosa de contratos com
gestores e prestadores de servigo.

- Violagdo da Legislagdo e Politica;
Risco Legal - Violagdo de Regulamentos;
- Faltas em contratos.

- Priorizar os investimentos em titulos soberanos em
titulos que disponham de garantias;
- Considerar aspectos de diversificagao de setores e

- Possiveis perdas causadas por problemas
generalizados no mercado.

Risco Sistémico

emissores.

13.2. Controles internos aplicados em eventos de desenquadramento

Apesar de todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situagdo
ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes
procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisao de processos, e adequagdo formal dos mesmos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislagdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sangGes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndao é considerado como infringéncia a
legjsfacdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames

O degenguadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
ugdo CMN n2 4,994 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagdo.
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