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1. APRESEIMTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimento 2019-2023 do Piano de Gestao Administrativa {PGA), administrado pela

Fundafao Assistencial e Previdenciaria da Ematerce - FAPECE, tem como objetivos:

a) Estabelecer diretrlzes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas

a Entidade, que participam do processo de analise, de assessoramento e declsorlo sobre a

aplica^ao dos recursos do piano, dlretamente ou por Interm^dio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparencia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relagao aos principals

aspectos relacionados h gestao dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de sessenta meses,

prevendo revisoes anuais. Os limites e criterios utilizados decorrem e se fundamentam na

regulamenta^ao do setor, sobretudo na ResolugSo CMN 4.661, de 25 de maio de 2018,

regulamentada pela Instrufao Previc n^ 6, de 14 de novembro de 2018.

2. SOBRE A ENTIDADE

A FAPECE e uma Entidade Fechada de Previdencia Complementar, constituida na forma da legislafSo

pertinente em vigor, de carrier nao economico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e

financeira. Sua fun^ao e administrar e executar pianos de beneficios de natureza previdenciaria.

Responsavei pela gestao e administragao do piano BD.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANgA DE INVESTIMENTOS

Fundomentocao:

IN I'l^ OG, Capituio IV, An. 23, Inciso VII, alines g;

Resolugao CMN n? 4.661, Art, 7, § is.

A estrutura de governanfa de investimentos destina-se a distribuir compet§ncias entre os diferentes

niveis organizacionais, atribuindo-ihes responsabiiidades associadas a objetivos de atua^ao, inclusive

com 0 estabelecimento de al^adas de decisao de cada instancia.

3.1. Responsabiiidades e deveres individuals comuns a todos

A pessoa, fisica ou Juridica, interna ou externa h EFPC, que participe do processo de gestSo dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribui^ao ou fungao

desempenhada, mesmo que n3o possua qualquer poder deiiberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermedio de pessoa juridica contratada, na apiica^ao dos recursos dos pianos, ai^m das

obriga^oes iegais e reguiamentares, deve:
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I. Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

II. Possuir capacidade tecnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades

inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou furifao relacionada a gestao de

investimentos;

III. Observar atentamente a segregagao de fun?oes, abstendo-se de realizar tarefas ou atlvldades

que possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprlo ou de terceiros, devendo comunicar

de Imedlato ao seu superior imediato ou ao orgao coleglado que seja membro;

IV. Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fun?oes junto k EFPC ou fora dela,

que possa resultar em potenclal conflito de interesses; e

V. Comunicar Imediatamente a identificagao de qualquer situa?ao em que possa ser identificada

afao, ou omissao, que nao esteja aiinhada aos objetlvos dos pianos admlnistrados pela EFPC,

Independentemente de obten?ao de vantagem para si ou para outrem, da qua! resulte ou nao

prejulzo.

3.2. Dlstribui^ao de competencias

Apresentam-se, a seguir, as principals atribuigoes de cada urn dos orgaos de governanga da Entldade,

sem prejulzo de atrlbulgoes adicionals definldas em documentos internos:

Conselho Deliberative

0 Conselho Dellberativo d o orgSo de dellberagao e orlentagao superior da estrutura organizaclonal,

sendo o responsavel pela definlgao das pollticas gerals da adminlstragao e dos pianos admlnistrados

pela FAPECE. No que se refere aos investimentos, possui como principal fungao a aprovagao das

Pollticas de Investlmento dos pianos de beneflcios e do piano de gestao admlnlstratlva da FAPECE, alem

de autorizar, em ultima instancia, as operagdes financelras relaclonadas aos Investimentos da entidade,

conforme Politica de Algadas vigente.

Conselho Fiscal

0 Conselho Fiscal 6 o 6rgao Independente responsavel pelo controle e pela fiscallzagao Interna das

atividades financeira e contabil da FAPECE, o qual apura eventuais irregularidades e atos ineficientes de

gestao e sugere medldas saneadoras, em conformidade cm a legislagao vigente e com as normas

internas. As operagdes reallzadas dever§o ser avaliadas pelo Conselho Fiscal, pelo menos

semestralmente, veriflcando a aderencia da gestao dos recursos garantidores dos pianos de beneflcios

as normas em vigor e as Pollticas de Investimento, bem como fazer o devido acompanhamento das

operagoes realizadas na forma prevista pela Politica de Algadas vigente na entidade.
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Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva e o 6rgao responsavel pela administrafao geral da FAPECE, cabendo-Ihe executar

as diretrizes e politicas fundamentais e legais e cumprir normas gerais definidas pelo Conselho

Deliberative, bem come atender as suas solicitagoes.

Cabe a Diretoria Executiva autorizar as apiicafoes financeiras e de disponibilidades eventuais,

respeitadas as leis e regulamentos especfficos, as politicas de Investimento e de Al^adas definidas pelo

Conselho Deliberative.

Admlnlstrador Estatut^rio Tecnicamente Qualiflcado (AETQ)

Responsabllldades Objetlvos

• Providenclar todo o necessSrio para a Implementa^So da
Politica de Investimentos, responsabilizando-se pelas afoes
e coordenagSo das ativldades de investimento.

- DIrlglr as atividades de Investimento, assumlndo o

encargo de ser o principal responsivel pela gestSo,
alocapio, supervis3o e acompanhamento dos recursos dos

pianos e pela prestapio de informapdes relatlvas 3
apllcacao desses recursos.

Adminlstrador Responsavel pela Gestao de Risco

Responsabllldades Objetlvos

- Providenclar todo o necessSrio para a implementafSo das

agSes de gerenclamento de riscos, responsablllzando-se
pelas a^Ses e coordena^ao das atividades voltadas a esse

propdslto.

- DIrlglr as atividades de Identificapio, anSllse, avallac3o,

controle e monltoramento dos riscos de crSdito, de

mercado, de liquidez, operaclonal, legal, sistgmico e outros

Inerentes a cada operac3o.

- Realizar a anilise previa dos riscos de investimentos,

inclulndo as respectlvas garantlas.

Diretoria Executiva

Responsabllldades Objetlvos

- Elaborar a proposi?3o de Politica de investimentos, bem

como as suas respectlvas atualiza;5es anuais.
- Definir estrat^gia de alocagSo, sob parlmetros exequfvels e
compativeis com a realldade da gestSo e dos pianos.

- Apresentar propostas sobre a aplIca^So dos recursos

garantidores.

- Promover a adequa?3o da carteira de Investimentos da

entldade conforme crit^rios das politicas de investimento e

recomendacbes do Estudo de ALM, quando vl3vel.

- Propor a celebracSo de contratos com prestadores de
servi^s.

- Executar as apSes preparatdrlas para a contratapSo de
prestadores de servipos reladonados a atlvidade de gestSo
dos Investimentos.

- Realizar as a^Ses de sele^o, monltoramento e avalla;3o de
prestadores de servifos.

- Vlabllizar as atividades relacionadas a gestSo de servlpo de
terceiros por meio da execuqio coleglada dos processes

seletlvos, que devem servir de base para a proposipSo de
contratagSo, aplica<;3o de penaildades contratuais ou

descontlnuldade dos contratos.

- Redigir, sempre que necessario, a proposlfSo de piano
anual de trelnamento e desenvolvimento, no que se refere

aos proflssionais de investimentos, bem como seu respecilvo

orpamento.

- Auxlliar o AETQ nas a^bes de planejamento e controle das
atividades de trelnamento e desenvolvimento relativa ao

quadro de proflssionais envolvldos nas atividades de

investimentos.

• Tomar conhecimento das atas das reunlbes, relatdrios e

demais documentos produzidos e/ou analisados pelo Comlt§
- 0 conhecimento dos processes e dos elementos que
subsldiaram as conclus3es do Comite de Riscos, pode
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de Riscos. compiementar e qusiificar as informa^Ses que serSo
utilizadas para a formajSo de opiniSo tecnica e proposifOes
de opera?6es, assim como Ihe e facultado, no curso de sua
atividade, solicitar aos membros do comit^ de riscos a

pre5ta?3o de esclareclmentos, orlentapSes e retirada de
eventuais duvidas, se for o caso.

Consultoria de Investimentos Tercelrizada

A consultoria tercelrizada e responsavel pelas seguintes tarefas:

•  Auxiiiar a Diretoria Executiva na manutengao das alocafSes objetivos dos fundos em

conformidadecom a politica;

•  Por provocafio da Diretoria Executiva, proper o rebalanceamento das carteiras de

investimentos, quando necess^rio, para manter a aloca^ao dos investimentos alinhada ao

objetivo ou para gerar calxa para pagamento de beneficios;

•  Monitorar o enquadramento dos investimentos com a leglsla^ao aplic^vel e a politica de

investlmento, reportando para a Diretoria e Conselhos quaisquer desenquadramentos ou

violagdes significativas descobertas;

•  Realizar acompanhamento e gerar relatorios de controles de riscos e de investimentos

reportados a Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberalivo ou Fiscal de acordo com o contrato;

•  Por provocafSo da Diretoria Executiva, conduzir sele?ao de gestores, inclulndo a analise das

recomenda^ides de contrata^So por parte da Diretoria Executiva para deliberagao por parte do

Conselho Deliberativo;

•  Por provocafao da Diretoria Executiva, anaiisar e desenvolver estudos voltados ^

reestruturagoes de carteiras/portfblio resuitantes de encerramentos de contrato de

investimentos, monitorando os riscos associados;

•  Por provocagio da Diretoria Executiva, conduzir pesquisas especiais requeridas pela gestao da

entidade;

•  Prestar assistlncia a Diretoria Executiva no desenvolvimento, impiementa?3o e revislo da

Politica de investimento como aprovada peio Conselho Deliberativo, exceto se desenvolvida por

outro prestador de service;

•  Reportar aos respectivos 6rg3os de governanca assuntos reiacionados 3s atividades de

investimentos que juigarem necess3rio de acordo com sua importSncia;

•  Acompanhar a performance da carteira e dos gestores conforme os objetivos tragados em seus

mandates;

\
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•  Alertar e comunicar a Diretoria Executiva sobre possiVeis conflitos de interesses.

3.3. Politica de Algadas

Fundamentocao:

IN n? 05, Capitulo IV, Art. 23, Inciso VII, ali'nea g.

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar nS 108/01, compete exclusivamente ao Conselho

Deliberativo autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco per cento)

dos recursos garantidores, ainda que sujeito a execugao fracionada. As operafoes que envolvem o

comprometimento de capital, ainda que nao sejam sujeitas a execugao imediata, tambem requerem a

autorizagao do Conselho Deliberativo para sua execugao.

Nas demais opera?oes, seri observado o disposto na Politica de Alfadas e Competencias, aprovada pelo

Conselho Deliberativo da FAPECE no dia 25/10/2018 e registrada na ata de sua 1542 Reuniao Ordinaria.

4. DESIGNAgAO DE AETQ

Fundomentacdo:

IN nS 06, Capitulo IV, Art. 23, § 2?:

Rssolu?ao CMN n? 4,661, Art. 8.

A funf§o de Administrador Estatutirio Tecnicamente Qualificado (AETQ) 4 designada a um dos

membros da Diretoria Executiva, atribuindo-lhe a Incumbencia de principal responsavel pela gestao,

aloca^ao, supervisao e acompanhamento dos recursos garantidores dos pianos e pela presta^ao de

informafoes relatives h aplicafao desses recursos.

DESIGNACAO OE administrador ESTATUTARIO tecnicamente qualificado (AETQ)

FunfSo CPF Nome Cargo

AETQ 097.806,373-20 Francisco de Assis Sojsa Diretor de Seguridade

Na nova versao da Politica de Al^adas da entidade aprovada em 25/10/2018 o Conselho Deliberativo da

FAPECE indicou o diretor que exercer^ as fun^oes de AETQ como principal responsavel pelos

investimentos da entidade, conforme delibera^ao registrada na ata de sua 1542 Reuniao Ordinaria.

5. DESIGNAgAO DE ARGR

Fu/id(im£/}rocSo:

IN nS 06, Capitulo IV, Art. 23, § 3®;

Resolu^ao CMN n? 4.551, An. 9S.

Considerando o seu porte e complexidade, a EFPC deliberou por atribuir cumulativamente a funfao de

administrador responsavel pela gestao de riscos (ARGR) ao exercente da fun?ao de AETQ.
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designacAo de administrador responsAvel pela gestAo de RISCOS (ARGR)

FunfSo CPF Nome Cargo

ARGR 097.806.373-20 Francisco de Assis Sousa Olretor de Seguridade

6. AgOES DE MITIGAgAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Fiindamentocno:

IN r/- 05, Capitulo IV, Art, 23, inciso VII, alinsa h;

KfjOliicoo CMN n? 4.651, Art. 12, tjaragralo unico.

6.1. Conflitos de Interesse

0 criterio para definifSo de conflito de interesses adotado peia EFPC na gestao dos investimentos esta

descrito no art. 12, paragrafo linico, da Res. CMN 4.561/18:

"0 conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagoes em que possam ser
identificadas ogdes que noo estejam alinhadas aos objetivos do piano administrado

pela EFPC independentemente de obtengao de vantagem para si ou para outrem, da

qual resulte ou nao prejuizo."

Opera^des comercials e financelras nao autorizadas

t vedado a EFPC realizar quaisquer operafoes comercials e financelras^

I. Com seus administradores, membros dos conseihos estatutdrios e respectivos cdnjuges ou

companheiros, e com seus parentes ate o segundo grau;

II. Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de

participagao de ate cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e

III. Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas ffsicas ejuridicas a elas tigadas.

A referida veda^ao nao se apiica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa

condigao, reaiizarem opera?3es com a entidade de previdencia complementar, nos termos e condifoes

previstos na Res. CMN ns 4.661/2018.

Dever de transparencia e lealdade

A pessoa, ffsica ou jun'dica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestSo dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribui;3o ou fun^ao

desempenhada, mesmo que n3o possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por interm^dio de pessoa jurldica contratada, na aplica^ao dos recursos dos pianos, aiem das

obriga?oes legais e reguiamentares, deve:

Lei Complementar n'109/01, art. 71. ^
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I. Observar atentamente a segregafio de fungoes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades

que possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar

de imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgao colegiado que seja membro;

II. Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungSes Junto a EFPC ou fora dela,

que possa resultar em potencial conflito de interesses;

III. Obrigatoriamente nao participar de deliberagao sobre mat^ria onde seu pronunciamento nao

seja independente, isto e, materia na qua! possa influenciar ou tomar decisoes de forma parcial;

IV. Comunicar imediatamente qualquer situagao em que possa ser identificada agao, ou omissao,

que nao esteja alinhada aos objetivos dos pianos admlnistrados pela EFPQ independentemente

de obtengao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao prejuizo; e

V. Ao constatar situagao de potencial conflito em relagao a um tema especi'fico, a pessoa devera

comunicar a sua situagao de conflito, retirar-se fisicamente do recinto enquanto o assunto 6

discutido e deliberado, devendo fazerconstar em ata o registro de sua conduta.

6.1.1. Publico Interno - Participantes do processo dedsorio e de assessoramento

A EFPC nao autoriza a realizagao de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situagao

de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente.

Qualquer participante do processo decisbrio e de assessoramento nos investimentos que incorra em

evento de potencial conflito de interesses, ou em quaisquer outras decisoes que puderem beneficib-lo

de modo particular, ainda que indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do piano de

beneficios, nao podera se manifestar em nenhuma das fases do processo decisorio ou de

assessoramento, devendo proceder a imediata declaragao de impedimento ou suspeigao. A declaragao

de impedimento ou suspeigao podera ser oral, com efeitos imediatos, devendo ser formalizada por

meio de termo escrito no prazo de 24 horas contados de sua comunicagao.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas

n3o se limitando, em casos de:

I. SItuagoes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou jurldicas que tenham interesses

em decis5es ou informagdes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

II. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuigoes do cargo ou fungao, ou a favor de

terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

III. Divulgar ou fazer uso de informagoes privilegiadas obtidas em fungSo do cargo ou das atividades

exercidas;
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IV. Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses proprios ou de terceiros perante orgao

regulador ou fiscaiizador em razSo do exerclcio do cargo.

6.1.2. Publico Externo - Prestadores de Servl?o

Qualquer pessoa ffsica ou juridica que venha a prestar servifos relacionados a gestao dos investimentos

da Entidade, dever^ exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e benefici^rios dos

pianos, em total ausencia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente.

Para mitigar situafoes de potenciais conflitos de interesse, a EFPC devera proceder a coleta de carta de

conforto, composta, no minimo, pela abordagem dos seguintes itens:

I. Declara^So 1:

Declarafao do nao enquadramento da contratagao em nenhuma das vedafSes previstas no

artigo 71 da Lei Complementar ns 109, de 29/05/2001, obrlgando-se a comunicar b EFPC, case

de sobrevenha alguma das situa^oes vedadas, ensejando a justa resolu^ao antecipada do

contrato.

II. Declara(3o 2:

Oeclara^3o de ausencia de potenciais conflitos de interesses, obrigando-se a comunicar a EFPC,

caso sobrevenha a sua ocorrencia, ensejando a justa resolu^io antecipada do contrato.

III. Declara^ao 3:

Declara^lo de ciencia de que est3 impedido de receber qualquer remunera^So, beneficio ou

vantagem, direta ou indiretamente por meio de partes relacionadas, que potencialmente

prejudique a independencia na prestafao do servifo.

IV. Declara$:3o4:

Oeclara;3o de compromisso de transferir ao cliente (carteira ou fundo) qualquer beneficio ou

vantagem, que possa alcangar em decorrencia de sua condi;3o de prestador de servlgos.

V. Deciara^ao 5:

0 administrador, o gestor, o consultor, ou partes a eles relacionadas declara que nSo podem

receber remunera?ao que prejudique a independencia na presta?ao de servifos pela aloca?ao

de recursos, pela distribuig3o de produtos nos mercados Onanceiros e de capitals nos quais o

cliente (ou fundo em que e cotista) venha a investir.

Em caso de recebimento que comprometa sua independencia na prestafSo de servifos, tal

remunera^So devera ser transferida ao cliente (carteira ou fundo), uma vez que a reten?3o de
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tais valores poderia resultar em potential conflito de interesses. Ressalvando-se as situates

reguladas e esclarecidas pela legislafao emitida pela CVM ou BACEN, conforme suas respectivas

competencias.

7. PRESTADORES DE SERVigOS RELACIONADOS A GESTAO DOS

INVESTIMENTOS

Fundamentaciio:

IN ns 06, Capituio IV, Ait. 23, Inciso VII, aiinea c;
Resolupio CMN n? 4,651, Art. 12, paragrafo unico.

No reiacionamento com prestadores de servi?os, al^m das medidas de avaliafSo da capacldade t6cnica

e de mitigafao de conflitos de interesse descritas no capituio anterior, a EFPC estabelece criterios a

serem observados nas fases de selefao, monitoramento e avaiiafao.

7.1. Administragao fiduciaria e de fundo de investlmento^

Fundamentacuo:

Kesolugiio CMN ii5 4.551, Art. 42, inclso V;

Ki.'solucao CMN n2 4.661, Art. 11, § is e § 28 e Art. 14.

A contrata^ao de administradores fiduciarios devera ser conduzida pela Oiretoria Executiva, por meio de

procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

AOMiNiSTRAgAo fiouciAria e oe funoo oe investimento

Sele(3o Monitoramento Avallaflo

Reglstro de Admlnlstrador

flduci^rlo perante ̂  CVM;

-  Piano de

Negdclos;

Contlnuldade de

- Politica de Controles Internos e

Compliance;

- Manual de preclFica^ao de ativos;

Politica de Seguranga da

InformafSo;

- Cddlgo de ̂tica e Conduta;

- Politica de prevenfSo e combate ̂
lavagem de dinheiro e

flnanclamento do terrorlamo;

- RIsco de Imagem (reputa;3o};

-SegregacSo de Atlvldades;

- Estrutura tecnica;

-  Tomada de pre;o, quando
apllcdvei;

- Ngo reaiiza operacOes com partes

-Aspectos de reputa;3o;

- Qualidade do atendlmento;

- Eficiencia operacional;

- Cumprimento contratual;

- Atendlmento 3$ demandas;

- Cumprimento das normas apiic3veis;

- ObservSncia de prazos;

-Ader3ncia ao reguiamento;

ObservSncia da politica de

Investlmentos;

- GestSo de rlscos;

-TransparSncIa;

• Custos.

- Qualltatlva, baseada nos relatdrlos

de monitoramento das atlvldades do

admlnlstrador;

• Oescumprlmento de politica;

- Atraso no envldo de informafSes;

- Oeflcl€nclas de atendlmento;

- ImpreclsSo de Informaffies.

' Conforme lnstru?ao CVM n' 558/2015.
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relacionadas.

7.2. Consultorias de Titulos e Valores Mobiliarios

A contratafao de consultorias de titulos e valores mobiliarios (Investimento e risco) dever^ ser

conduzida por mero de procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes

elementos:

CONSULTORIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Sele(3o Monltoramento Avalia(3o

- Registro de Consuitor perante I
CVM

- Ser capaz de demonstrar lsen(3o; -

Estrutura compativel com a

natureza, porte, complexidade e
modelo de gestSo da EFPC;

- Equipe com qualiftca;3o t^cnlca e
experiencia em cartelra de EFPC;

- Portfdilo de produtos e servi^os;

Ofertar capacitafSes e

treinamentos;

Polltica de Seguran;a da

InformafSo;

- Cddigo de ̂tlca e Conduta;

' PoKtica de preven;3o e combate 3
lavagem de dinheiro e financiamento

do terrorismo;

-  Ccntroladores e sdclos nSo

participem do capital de empresas
de adminlstrac3o, gestSo ou

distrlbuicSo no mercado em

sltua^des flagrante de conflito de
interesse;

- Qualldade do atendimento;

-Eflciencia operaclonal;

• Cumprlmento contratual;

-Atendimento 3s demandas;

- Cumprlmento das normas aplicavels;

- Observlncla de prazos;

- Qualltativa, baseada nos relatdrios

de monltoramento das atlvidades do

consulto;

• Descumprlmento contratual;

• Deficl3ncias de atendimento;

- ImprecisSo de Informa^Ses.

-  ObservSncIa da polftica
Investlmentos;

- Gestao de riscos;

-Transparfincla;

- Custos.

de

7.3. Gestor

Fimdamentacao:

Kesoiucao CMN ns a,651, Art. 49, Irciso V; Art. 11, § 12 e § 29,

A contrata^ao de gestor devera ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar,

entre outros aspectos, os seguintes elementos:

GESTOR

SelecSo Monltoramento AvailapSo

• Registro de Admlnlstrador na - Performance; - Qualltativa, baseada nos relatdrlos

' Conforme lnstru;3o CVM n' 592/2017 - em fase de lmplementa?2o no mercado, sendo de observSncIa ohrigatdria a partir de 17 de novembro
de 2018.

' Conforme InstrusSo CVM n« 592/2017 - em fase de implemenUfSo no mercado, sendo de observSncia obrigatdrla a partir de 17 de novembro
de2018.
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modalidade Gestor perante h CVM;

-  Estrutura compatfvel com a

natureza, porte, complexidade e

modelo de gestSo da EFPC;

- Equipe com qualifica(3o t^cnica e

experigncia em cartelra de EFPC;

• Performance;

- Questiondrio de Due Diligence
padrSo Anblma;

• Politica de Ratelo e DIvlsSo de

Ordens;

- Politica de Exercicio de Direlto de

Voto;

• Gerenciamento de riscos;

Politica de Seguran9a da

Informa^So;

• Cddigo de ̂tlca e Conduta.

-Gestio de riscos;

- Qualldade do atendlmento;

- Cumprimento contratual;

- Atendimento iz demandas;

- Cumprimento das normas apllc^veis;

- ObservSncia de prazos;

ObservSncIa da politica de
Investimentos;

-Aspectos de reputa^go;

- Qualldade dos informativos;

•TransparSncia;

- Custos;

• Ader§ncla da carteira g politica de
Investimentos no que apllcgvel

de monitoramento das atlvldades do

gestor;

- Descumprlmento contratual;

- Atraso no envio de InformapSes;

- Deftciencias de atendlmento;

- ImpreclsSo de Informa^Bes;

• VlolapSo i politica de Investimentos

dofundo;

- Performance Insatlsfatdrla.

7.4. Agente Custodiante

Fundamentacoo:

Resolugao CMN ns 4.661, Art, 4S, Inciso V;

ResclucSoCMN nS 4.661, Art. 11. § 12e§ 22eArt. 13.

A contratagao de agente custodiante dever^ ser conduzida per meio de procedimento formal, que pode

considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

AGENIt CUSTODIANTE

Sele93o Monitoramento Avalia(3o

• Capacidadet^cnlca;

- Capacldade econdmlco-financeira

da Institul^lo FInanceIra;

- TradifSo na presta^So do servlgo

de custddia;

• Custo do servigo;

- Qualldade dos services prestados e

das Informagdes disponlblllzadas;

- Reglstro de Agente de Custddia
perante i CVM;

-  Piano de Contlnuldade de

Negdcios;

• Politica de Controles Internos e

Compliance;

- Codigo de ̂tica e Conduta;

-Segrega^go de Atlvldades.

■ Aspectos de reputa^So;

■ Qualldade do atendimento;

■ Eficidncia operacionai;

■ Cumprimento contratual;

■ Atendimento ̂ s demandas;

■ Cumprimento das normas aplicSvels;

■ Qbservdncla de prazos;

• Gestao de riscos;

■TransparSncia;

• Custos.

- Qualitativa, baseada nos relatdrlos
de monitoramento das atlvldades do
agente custodiante;

•Falhas operaclonals;

- Atraso no envido de InformagSes;

- Oeflcienclas de atendlmento;

- lmprecls3o de InformajSes.

^ Conforme Instrucso CVM n' 542/2013.
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8. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Fiindnnientacdo:

IN ti5 Ofi, C^pflulo IV, Art- 23, Inciso VII, alinsa f;
Resokicao CMN n? £..661. Art. 10, § le e § 2? e An. 11, § 2fi.

0 processo de investimento (gestao e monitoramento) utilizado pela FAPECE segue um modelo definido

de governanfa, no qual todos os agentes envolvidos atuam dentro de suas respectivas competencias,

balizados per documentos e normativos que minimizam os riscos inerentes a suas atividades e buscam

um padrao de excelencia na escoiha dos ativos que farao parte do portfolio do piano de beneficios

considerando suas especificldades e objetivos dos participantes.

INVESTIMENTO

- Se certifies que a

poli'tlca de

Investimentos estS

sendo respeitada;

-Desenvolve as an^lises

t^cnicas;

-Propoe a Diretoria

Executiva

- Executa as estrat^gias

de Investimentos;

• Aprova 3saloca(3es a

serem realitadas

operadonalmente pelos
gestores, respeltando
llmltes de alfadas.

- Aprova se estiver em

sua al;ada:
- Define a estrategia por

melo da poli'tica de

investimentos.

- Fiscalisa as opera;5es;

- Faz recomenda(3es

V

MONITORAMENTO

A avalia^ao, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras prdprias e

administradas seri executada de acordo com a legislagao e com as diretrizes estabelecidas na presente

polftica de investimentos.

Os investimentos reaiizados peia EFPC, em carteira prdpria, administrada ou em fundos exciusivos

devem ser objeto de an^iise pr^via, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reals ou

fidejussorlas, se existentes.

A an^iise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especfficas da

aloca^ao/mandato, considerando:

•  Conformidade com a poiitica de investimento e com a iegisiagao vigente;

•  An^llse das caracteristicas do investimento proposto e sua adequac^o aos objetivos do piano;

•  Anilise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

•  An^lise dos riscos de credito, mercado, iiquidez, operacional, legal, sistSmico e outros inerentes

a cada operagSo; ^

if?
iS
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•  Analise de riscos reladonados ̂  sustentabilidade;

•  Analise do horizonte de investimento e sua adequa^ao com os objetivos do piano.

8.1. Diretrizes para selegao e avalia^ao de investimentos

Elegibilidade, condi^des, requisites para aqulsi^ao

Para fins de analise, sao recomendadas as seguintes praticas:

•  Compatibilldade das caracterfsticas do investimento com o estudo de macroalocagao;

•  Avaliar a documentagao da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa

retorno;

•  Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relagao ^ complexidade e

obrigagoes inerentes ao investimento;

•  Verificar outros riscos que possam ser Identificados, avaliados e mecanismos de controle que

possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da opera^So;

•  Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reals ou fidejussdrias, tais como covenants,

seguros, avals, fian^as, deposltos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de credito,

quando for o caso;

•  No caso de fundos de investimentos, avaliar a politica de investimentos do fundo, os criterios de

aloca^ao e o histdrico do gestor em mandatos semelhantes.

8.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continue, com o objetivo de avaliar seu

desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

Desempenho em rela?ao ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;

Desempenho em relacao a concorrencia relevante ou a ativos similares;

Grau de utillza^io dos limltes de risco prd-estabelecidos;

Retorno do investimento em relagao ao risco que tal investimento adiciona ̂  carteira;

Risco em rela^ao a concorrencia relevante ou a ativos similares;

Monitoramento do rating e das garantias;

Alteragoes qualitativas no atlvo, emissor ou gestor.

A avaliafao pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estrategia, mandato, etc.
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No case de fundos de investimento, tais aplicagoes devem ser constantemente monitoradas em funpao

da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas variaveis. A area de investimentos deve

estar em constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo que tern a obrigafSo de prover a

EFPC de informa?oes necessarias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em

seu pen'odo de aplicagao e desenvolvimento.

0 desinvestlmento deve ocorrer sempre que algum dos crit^rios de monitoramento assim exigir, e

contanto que as condi^des de mercado viabilizem essa operagao.

8.3. Diretrizes adicionais

Considerando as especificidades dos segmentos/fundos, a EFPC Ira observar os seguintes criterios na

selegao, avaliag§o e monitoramento das aplicagdes:

Fundo de Investimento em Partlcipagdes

Alem da normatizagao prevista na ResolugSo CMN n^ 4.661/2018 e demais normas de competSncia

da CVM, a EFPC iri analisar:

- Observlncia as regras especialmente apllciveis ao
vefculo;

• Observar a vedagSo de Investimento direto ou Indlreto em
cotas de FIP "Investimento no Exterior";

- ExperiSncIa da equipe de gestSo com Investimentos
estruturados

- Nfveis de produ^So e anilise de mdltiplos de empresas
Investldas, frente a outras empresas ou negdclos;

-Setores de negbclos que ofundo tern exposi;§o eem que

proporgSes;

- Criterios objetlvos para de seleflo de ativos e regras claras

na definlgao do processo de Investimentos;

• Pessoa chave ou equipe de especialistas em determlnado

ramo ou Industria alvo;

- Existencia de prevlsSo de vedagio de realizagSo de

operagdes de cr^dlto ou qualquer operagdo com partes

relaclonadas;

• An^llse pormenorlzada do piano de negdclos,
empregando conservadorismo nas projeqdes;

- Posslbllldade de criagdo de comlte de controle de

investimentos, com poderes de veto de Investimento;

- ObservSncia do potenclal de crescimento da Industria,
exIstSncIa de concorrentes, aspectos tecnoldgicos e

obsolescencia dos egulpamentos;

- Anilise detalhada da politica de venda de ativos e piano de

llquldagao do fundo;

• Avaliagdo das taxas e custos envolvldos no processo de

gestSo;

- AvaiiagSo dos principals fatores de risco que envolvem a

apllcapSo e os respectlvos mecanlsmos de mitigacSo;

- Locallza;ao dos ativos, especialmente no que se refere h

existlncia de concorrentes ou estoque de Imdveis no sitio

imoblH^rlo;

-Criteriosa avall3;ao das operagSesJd constituldase

compliance das operagoes e produtos com regulamentos
aplicaveis;

- Definlglo dos processes de due diligence que serSo

empregados;

- Posslbllldade de utillzagdo de opinlSo Independente de
especialistas para fins de monitoramento das agdes no Smblto
dos negdclos;

' Estabelecimento de obrlgag5es expresses de controle de

passives por parte do gestor, especialmente de aspectos
amblentais e trabalhlstas;

- PrevisSo de cISusulas expresses de responsablllzagSo dos
prestadores de servigo em caso de Inobservancia das regras
estabelecldas;

• PrevisSo de clausulas expresses de responsablllzagSo dos

prestadores de servlgo em caso de Inobsetvancla das

regras estabelecldas;

• Prevlsio de cISusulas expressas de comunicagSo imedlata de
qualquer ato e fato que possa afetar o prego ou a llquldez dos
ativos, ou ainda que possam repercutir em riscos adicionais
para o fundo.

Fundos Multimercado
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Os fundos de investimento multimercado devem estar em constante avalia?ao de desempenho por

meio de aspectos quantitativos e qualitativos, de modo que sejam observados os riscos incorridos, a

rentabilidade em compara?3o aos benchmarks propostos e a ader§ncia frente aos regulamentos e a

legislafao aplic^vel as EFPC. ^ recomendavel realizar uma analise comparativa com fundos de

investimento que estejam no mesmo perfil de mandate.

Criterios a serem observados:

- Retorno obtldo pelas cotas do fundo em Intervales

prevlamente deffnidos (12,24, e 36 meses);
- Teses de investimento e respective experigncia na
ImplementacSo da estrat^gla seleclonada;

- Volatllidade do fundo; - AvallacSo dos controles de rlsco adotados (credito, mercado,
liquldez, operacional e legal).- Estrutura do Gestor e sua Equipe de Gestio (experl€ncia

e pessoas envolvldas na gestSo de recursos de tercelros,
altera^oes recentes de equlpe/estrutura que possam

impactaragestSo):

Fundos Imobili^rios

Criterios a serem observados:

- Remunera^So ofereclda de acordo com o rlsco e

comparatives em reIa?3o a outros empreendlmentos

semelhantes (se apllcavel);
- An3ilse da exposl;3o de riscos com base nos parSmetros

estabelecldos nas Politlcas de Investimentos;

• No caso de aqjisl^So, aliena;3o, receblmento em da;3o
em pagamento ou outra forma de transferSncia da
(Itularldade do bem Imdvel, realizar avaliaq:3o atrav3s de

empresa especlalizada, para apura^So de valor referenda!
para negocla^So, observando os criterios estabelecldos
por 6rgao competente;
- Elaborar estudos de vlabllldade econdmlco-flnanceira

internamente ou atraves de consultoria especlalizada.

-  An3lise jurfdlca dos contratos de loca^So, de
arrendamento, de adminlstra;3o e de outros relaclonados

30 investimento proposto;

• ConslstSncIa entre o valor proposto pelo ofertante e o
valor referenda! obtldo na avalla^So pelo terceiro;

- HIstdrIco de desenquadramentos e/ou san;5es apllcadas
pordrg3osreguladores

- Avalla;3o dos controles de rlsco adotados (crddito,
mercado, liquldez, operacional e legal};

- Existencia de prevls3o de veda;3o de reailza;3o de
opera;3es de crddito ou qualquer operacSo com partes

reladonadas;

• Andlise jurfdlca da conven^So do condomfnio civil e edlffcio,
em se tratando de Investimento Imobllldrlo em regime de

condomfnio, observando-se o segulnte;

✓

✓

✓

✓

✓

✓

✓

Determina^So da forma e das hipdteses de Indlca^So e
substltul;So dos admlnlstradores; qudrum mfnimo para
dellberagio em assemblelas;
Deflnl^So da forma de c3fculo e de dfstrlbulfSo de

resultados;

Estabelecimento de direitos e obriga;5es dos
conddmlnos nas expansSes do empreendimento;

Deflnic3o dos procedlmentos relatives 3s assemblelas de

condSmlnos;

Enumera?§o de malarias a serem aprovadas por qu6rum

quailflcado, garantlndo poder de voto nos assuntos mals

relevantes, entre outros: constitui;3o de reserves,

aprova(3o de or;amentos do condomfnio e do fundo de
promofSo comercial, altera;3o da 3rea construfda,
aprova^lo de aportes extraordin3rlos, indica^So e

substitui(3o de admlnlstradores;

Fixa(3o das condl(des para o exercfcio do dlreito de
prefergncia;

DetermlnafSo do prazo de vlg3ncia;

Segmento Exterior



F  pece Polftica de Investlmentos 2019 - 2023

A aplicaflo neste segmento requer um grau de transparencia e qualidade das informafoes prestadas

peio gestor do fundo local, haja vista a especificidade de o segmento depender de dados e agoes

realizadas por fundos situados no exterior. Assim, devem ser avaliados riscos especificos, como a

exposigSo k varlagao cambial, quando houver, ou a sua mitlgagao, e se as alocagoes proporcionam

adequada transparincia acerca dos ativos e seus riscos.

Devem ser avaliados eventuais riscos de cr^dito, cambial, liquidez, restrigao de acesso is informagoes,

capacidade de pagamento das contrapartes, operagoes com partes relacionadas em outras jurisdigoes

e aspectos voltados ao controle e custddia externa.

Nesse contexto, a decisao de investimento em fundos que alocam recursos no exterior deve

considerar caracterfsticas do mandato e sua capacidade de monitoramento e controle, incluindo, mas

nao se llmltando a;

- Modaiidade de ativos se agSes, titulos soberanos de

renda fixa, titulos corporativos, etc.;

- Setores com maior exposi(3o no fundo (ou no Indice de

referenda);

• Paises e regiSes em que o fundo tern exposiglo e em que

proporcSes;

•Tipo de gestao se passiva, ativa, valor, divldendos, etc.

- Anallse das partes envoMdas {admlnlstredor, gestor,
custodlante Interno e externo, agentes de classiflcaglo de
risco);

-  Andllse dos cen^rios Internaclonals, levando em
conslderagSo os setores e reglSes envolvidas.

-Anallse das estruturasenvolvldas;

9. SOBRE O PLANO

Fundomentacdo:

IN nfi 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciso IV;

Resol J^ao CMN n9 4.661, Art. 4, Inciso 1 e Ad. S.

PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA

Nome Piano de GestSo Administrativa

Modalldade PGA

Meta ou Indice de referenda COI

10. ALOCAgAO DE RECURSOS - ESTRATEGIA E METODOLOGIA

Fimdnmentacao:

IN n? 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciso I;

Rcsolucao CMN n? -t.661, Capitulo V, Ssgao II.

A Resolugao CMN 4.651/2018 estabelece que os pianos devem definir em sua politica a alocagao de

recursos e os limites por segmento de aplicagao. Segundo o Guia PREVIC - Melhores Priticas em

investlmentos, os limites maximos e minimos planejados de cada um dos segmentos e modalidades de

investimentos na vigencia da polftica de investimento devem ser efetivamente representatives da

estrat^gia de alocagSo de cada piano, portanto mais restritivos que a iegislagao vigente.
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A tabela seguinte apresenta os limites de alocapao por segmento de apltcafao, bem como o "alvo" para

a aloca^ao em cada tipo de mandate que compoe esses segmentos:

SEGMENTO LIMITE LEGAL
ALOCA^O
OBJETIVO

LIMI-res

INFERIOR SUPERIOR

Renda FIxa 100% 100,00% 70,00% 100,00%

Renda Varlivel 70% 0,00% 0,00% 20,00%

Estruturado 20% 0,00% 0,00% 20,00%

Imobilidrio 20% 0,00% 0,00% 20,00%

Opera(5escom participantes 15% 0,00% 0,00% 0,00%

Exterior 10% 0,00% 0,00% 5,00%

10.1. Investimentos Taticos

Os limites minimo e maximo estabelecidos no quadro de alocagao tem por objetivo dar flexibilidade

para a realizagao de Investimentos Taticos, que nada mais s3o que posicionamentos de curto prazo com

0 propbsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

10.2. Benchmarks por segmento e metas de rentabllidade

Fundamentacao:

IN ni! OB, Capitiilo IV, Art. 23, InCiSO II.

A lnstru?§o Normativa exige que as entidades fechadas de previdencia complementar definam indices

de referenda [benchmarks) e metas de rentabllidade para cada segmento de aplica^lo.

Entende-se como (ndlce de referenda, ou benchmark, para determinado segmento de aplica^ao o indlce

que melhor reflete a rentabllidade esperada para o curto prazo, isto b, para horizontes mensals ou

anuais, conforme as caracten'sticas do investimento. Esse indlce esta sujeito as varia^oes momentaneas

do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabllidade de longo prazo dos investimentos

realizados em cada urn dos segmentos llstados a seguir - rentabllidade esta que pode apresentar menor

volatiiidade e malor aderenda aos objetivos do piano.

SEGMENTO BENCHMARK METADE RENTABILIDADE

Piano CDI CDI

Renda FIxa CDl CDI

Renda VarlSvel IBrX INPC + 9,95%a.a,

Estruturado 120% CDI INPC + 5,50%a.a.

Imobili^rio INPC + 4,50%a.a. iNPC + 4,50%a.a.
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10.3. Rentabilldades Auferidas

FundamentocSo:

IN n2 06, Capltalo IV. Art. 23, inclso III.

SEGMENTO 2014 2015 2016 2017 2018* ACUMULAOO

Piano NA NA NA 9.89% 7,92% 18,59%

Renda FIxa NA NA NA NA NA NA

Renda Varlivel NA NA NA NA NA NA

Estruturado NA NA NA NA NA NA

Imobiiiirlo NA NA NA NA NA NA

Opera^des com Partlclpantes NA NA NA NA NA NA

Exterior NA NA NA NA NA NA

* Dados at^ o mes de outubro de 2018.

" Os recursos do PGA esi3o apllcados no fundo Itsu Active FIX MM Fl, do segmento Renda FIxa, de forma que nSo hi recursos do PGA

aplicados em outro segmento. 0 fundo adminlstratlvo fol constltuldo em 31/12/2016, rentablllzando a partir de 01/01/2017. A rentabifidade
para o fundo i contabilizada mediante ratelo de cotas, nio tendo djferen;a entre a rentabllldade dos recursos apllcados pelo piano BD ou PGA.

10.4. Mandates

A despeito da organiza^ao de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela legisla^ao

apllcivei, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandates para o monitoramento de seus

investimentos.

Um mandate pode ser entendido come a consolidagao de investimentos com caracten'sticas

semelhantes em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Alem de servir de referenda para a

gestae dos recursos, tal estrutura de investimentos serve como parametro para o controle e

monitoramento dos riscos inerentes a cada mandate. A defini^ao de mandates facilita a implanta;§o

das estrat^gias de investimento, bem como a selegao e avalia^ao de gestores terceirizados.

0 quadro a seguir apresenta a estrutura de mandates adotada, com seus respectivos benchmarks:

MANDAT05

Mandate Principals Caracterlstlcas Benchmark
Horizonte de

Investimento

Renda FIxa

Tradicional

AlocafSo em fundos de renda fixa que buscam atingir 100%
do CD) liquido dos custos, com o menor risco posslvel.

Geraimente o portfdllo ̂  composto por LFTs e ativos de

cr^dito de baixo risco.

CDI30 ano
A partir de 6

meses

Renda FIxa IMA
Alocafio em fundos que seguem um dos indices da famdia

IMA.

100% (IMA-B/IMA-

BS/IMA-8S+/IRF-M)

A partir de 6
meses

Renda FIxa Cridito

Aloca^So em fundos que adqulrem titulos privados, que
buscam pr€mlo em rela;3o is taxas dejuros pratlcadas no

mercado atravis da assuncio de risco de cridlto.

CDI+ 0,75% a.a.
A partir de 6

meses

Renda Variivel Atlva
AlocacSo em fundos de renda variivel que visam superar o

benchmark de referenda.
IBrX

A partir de 12

meses
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Multlmercado

Estruturado

Aloca?So em fundos multimercados que nio utiliiem as
prerrogativas de Investimentos destlnados a Investidores

quallficados e nSo obedegam, necessariamente, toda a
leglslacSo apllcavel ds EFPC's.

120% do CDl
Apartir de 6

meses

FIPeFII
Alocaf§o em fundos Imoblll^rios e de partlclpafSo, n3o

sendo possfvel repllcar uma carteira tedrica. IPCA + 8,00%
Apaitlrde 24

meses

Investimentos no

Exterior-RV

Aloca^So em fundos de gestores que visam Investimentos
em a^des negocladas no exterior.

MSCI World
A partirde 12

meses

Investimentos no

Exterior-RF

A!oca?3o em fundos de gestores que vIsam Investimentos
em tftu'os publlcos e prlvados, que buscam prSmio em

rela^So 3s taxas de juros pratlcadas no mercado atrav3s da
assun(3o de risco de cr^dito, negoclados no exterior.

CDl + 2,60% a.a.
A partirde 12

meses

11. LIMITES

FunclamentacSo:

IN n® 05, Cspitulo iV, Art. 23, Inclso VII, alinea d;

ResolLjao CMN n® 4.561, Capitulo V e VI.

Na aplicagao dos recursos, o piano observa os limites estabelecidos por esta PoKtica de Investimento e

pela Resolugao CMN ns 4.661/2018 e alteragSes posteriores, conforme tabelas abaixo.

11.1. Limite de alocagao por segmento

ART. INCISO ALfNEA MODALIDAOES DE INVESTIMENTO
UMITE5 i

LEGAL polTtica :

- - Renda FIxa 100% 100%

a Titulos da divida publica mobllliria federal Interna

100%

100%

1

b
ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiiiSria federal

interna
100%

a
Ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigafao ou
coobrlgacao de institulcSes financelras banc3rlas

20%

II b
Ativos financeiros de renda fi*a de emIssSo de sociedade por a?5es de
capital aberto, inciuidas as companhias securitizadoras

80% 20%

c ETF Renda Fixa 20%

21 a Titulos dasdivldas pubIlcasmoblli3rjas estaduaise municipals 20%

b Obfiga;5es de organlsmos multilaterals emitidas no Pais 20%

III

c

Ativos financeiros de renda fixa de emissSo, com obrlga?ao ou

coobrlgagao, de InstltulcOes financelras nSo bancarias e de cooperatlvas
de cr^dito, bancaria ou nSo bancarias 20%

20%

d
Debentures emitidas por sociedade por a;Ses de capital fechado nos
termos do art. 2® da Lei n® 12.431, de 24 de iunho de 2011

20%

e FlDCeFICFIDC, CCBeCCCB 10%

f CPR, CDCA, CRA e WA S%

- - Renda Variave! 70% 20%

22

Segmento Especial de Ustagem: A^Ses, b6nus, recibos, certificados de
depbsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas 3 negocia?ao

em segmento especial que assegure pratlcas diferencladas de
Rovernanca.

70% 20%

II Segmento nao Especial; Ac5es, bOnus, recibos, certificados de depdslto 50% 20%
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-t- ETF de sociedade de capital aberto

III -
Brazilian Depositary Receipts - BDR classiflcados como nivel II e III. 10% 10%

IV -

Cenificados representatives de ouro fisico no padrSo negoclado em
bolsa de mercadorias e de futuros.

3% 3%

- - Estruturado 20% 20%

1 a FIP (cotas de fundos de investlmento em partlcipa;5es) 15% 10%

23 1 b

FIM (cotas de fundos de Investlmento classiflcados como
multlmercado) e FICFIM (cotas de fundos de investlmento em cotas de

fundos de Investlmento classiflcados como multlmercado)
15% 10%

1 c
FAMA (cotas de fundos de Investlmento classiflcados como "A^Ses-

Mercado de Acesso")
15% 10%

II • COE (Certlficados de Opera^oes Estruturadas) 10% 10%

- -
Imobllldrlo 20% 20%

24

1 -

Fll (cotas de fundos de Investlmento ImoblllSrio (Fll) e FICFII (cotas de
fundos de Investlmento em cotas de fundos de Investlmento

Imoblli^rloj)
20%

II - CRI (certlficados de receblveis imobilldrios) 20% 20%

Mi
- CCI (c^dulas de cr^dlto Imobiliarlo) 20%

- -
Estoque imobill3rios

-

- - Opera(8es com Partlclpantes 15% 0%

25 1
Emprdstlmos pessoais concedidos com recursos do piano de beneflcios
aos seus partlclpantes e asslstidos

15%

0%

II
-

FInanclamentos imoblll3rlos concedidos com recursos do piano de
beneficlos aos seus partlclpantes e asslstidos

0%

- - Exterior 10% 5%

i - Fi e FICFI classiflcados como "Renda FIxa - DIvida Externa" 5%

II
-

ETF Indlce do exterior negoclado em bolsa de valores do Brasil 5%

26
ill

-
FI e FICFI com o suflxo "Investlmento no Exterior" - 67% 5%

iV
-

FI e FICFI com o suflxo "Investlmento no Exterior"
10%

5%

V
-

Brazilian Depos/foryPece/'pts-BDR classiflcados como nfvel 1 e FIA- BDR

nIvel 1 (cotas dos fundos da classe "A^Ses - BDR NIvel 1") 5%

Vi -

Outros atlvos financeiros no exterior pertencentes 3s cartelras dos
fundos constituldos no Brasil, que nSo estejam prevlstos nos Incisos

anterlores.

5%

*} Umlte de 20% para a aqulsl^So de debentures, sendo vedada a aquisl^So de debentures atlnentes a Investlmentos ou
empreendlmentos n3o performados.

Vedada a aqulslfSo de CCI de empreendlmento nSo performado quando a garantia constitufda for o prdprio
empreendimento.

(•••) A presentealoca?3o contempla urn terreno locallzado na Rua Dr. Saliistio de Pinho, ns 200, Praia do Futuro, Fortaleza/CE,
que i objeto de Inumeras demandas judlclais onde se discute a posse/proprledade, de forma que, em havendo dedsSo final
com translto em ]ulgado favor^vel 3 entldade que assegure a posse/proprledade, o objetlvo e allen3-lo de Imedlato.

11.2. Alocagao por emissor

ART. I INCISO I ALfNEA LIMITES OE ALOCACAO POR EMISSOR UMires -
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c.t'I IS?. .
'  ■ •X't-

lEGAL,

- TesouroNacional 100% 100%

27 II - InstituicSo financeira bancSria autorfzada a funclonar pelo Bacen 20% 15%

III
- Demais Emissores 10% 10%

11.2.1. Limite restritlvo de alocafao por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Fundonientacao:

fN n5 06, Capitulo IV, Art, 23, Inciso Vll, aUnea e;

Re5Plu?no CMN nS '1.661, Art. 19, §

Na aplicaflo dos recursos garantidores dos pianos administrados pela EFPC, poderao ser realizadas

operagSes, direta ou Indiretamente, em ativos financeiros ligados ^ patrocinadora, fornecedores,

clientes e demais empresas ligadas ao grupo econfimico da patrocinadora. Entretanto, conforme

disposto no art. 27, §42, da Resolu^ao CMN n® 4.661/2018, o processo de aquisi^ao destes ativos requer

uma analise adicional, que se aplica somente no ato de aquislcao de ativos de emissao do patrocinador

eseus coligados.

Esta andlise de limite restritivo de aloca;ao per emissor conslste em restringir a entrada de ativos de

emissao do patrocinador (ou seu conglomerado econdmico), quando ja sSo devidos valores relativos a

dividas e deficits que serao suportados pelo proprio patrocinador junto ao piano, evitando o potencial

risco de ruina do piano decorrente de excessiva dependencia em rela^io ao desempenho economico e

financeiro do patrocinador.

Este limite restritivo nao deve ser apiicado para fins de monitoramento de desenquadramentos, seu uso

destina-se a dimensionar a maxima entrada de ativos financeiros na carteira do piano, em razao de pre-

existencia de obriga^oes pendentes de adimpiemento do patrocinador perante o piano.

Assim, a EFPC deve observar no ato de aauisicao de ativos de emissao de patrocinador do piano, o

montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de aloca^ao por emissor (caso

especial de "emissor-patrocinador"), conforme quadro abaixo:

ART. INCISO ALfNEA UMITCS DE ALOCA^AO POR EMISOR
UMITES

LEGAL POLfriCA

27 §4S
-

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da
patrocinadora *•

10% 5%

Para fins de verificagao dos iimites de aiocagao por emissor, a EFPC deve computar, quando da aquisi^ao

de ativos financeiros de emissao da patrocinadora, os seguintes valores:

Total da Dfvida Contratada + Total do Deficit Equacionado + Total do Deficit Acumuiado (parceia a ser

suprida pelo patrocinador do piano) / RG x 100% = valor percentuai dos RG que est§o bioqueados para

novas apiica^oes.
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Limite legal - valor percentual dos RG que estao bloqueados para novas aplica^oes = % dos RG do piano

que delimitam o teto de aplica?6es em ativos de emissao do patrocinador e dos demals integrantes de

seu conglomerado economico.

Esse % maximo de aplicagSo irS limitar a aplicagao em ativos financeiros emitidos pelo patrocinador e

demals empresas do seu respective grupo economico.

0 uso deste parametro restritivo de aiocafio per "emissor" que e patrocinador do piano deve ser

observado no ato de aquisifao de ativos financeiros de emissao da patrocinadora.

Para fins de monitoramento do enquadramento da carteira, deve-se observar a regra geral de alocaflo

per emissor, considerando a natureza do patrocinador.

11.3. Concentra^ao por emissor

alTnea UMITES DE CONCEfJTRACSO POR EMISSOR
UMITES

ART. INOSO
LEGAL POLfnCA

1
-

Capital total e do capital votante, induindo os bonus de subscrlgSo e os
reclbos de subscrigSo, de uma mesma sociedade por ag5es de capital

aberto admltlda ou n3o k negoclagSo em bolsa de valores

25% 10%

II a
InstltuigSo financeira (banciria, nao bancarlas e cooperativas de credito

autorlzada pelo BACEN)
25% 10%

b FIDCeFIC-FlDC" 25% 25%

c
ETF, negoclado em bolsa, referenciado em Indices de Renda FIxa ou

RendaVarlavel
25% 25%

d
Fl classlflcado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
estruturado**, FIP"*

25% 15%

28

II
e FIleFlC-FII"* 25% 25%

f

Fl constitufdos no Brasil de quetratam os inclsos II, IV e VI do art. 26 e
FIC-FI constituldos no Brasil de que tratam os inclsos II, IV e VI do art.

26"

25% 25%

6 Demals emissores, ressalvado o disposto nos Inclsos HI e IV 25% 25%

III •

PatrlmonIo separado constituldo nas emIssQes de certi^cado de

receblvels com a adocSo de regime fiduciSrIo*
25% 25%

IV

a
Fundo de Investlmenco constituldo no exterior de que trata o Inclso III
do art. 26

15% 15%

b Do emissor listado na alfnea "d" do inclso 111 do art. 21 15% 15%

- §1«
De uma mesma dasse ou sSrIe de titulos ou valores mobiilirios de renda

fixa.
25% 15%

* EmIssSes de cetiflcados de recebi'veis com a ado;3o de regime fiducUrio, consldet^-se como emissor cada patrimdnio separado coristitufdo
com a ado;ao do referldo regime.

§ 2® 0 limite estabelecido nas allneas "b", "d°, "e" e "f do inclso ii do coput
'' r\3o se aplica o limite de 25% nos FiC-FI, desde que suas apllca;9es observem os limites do art. 2S.

*" nio se aplica o iimite de 2S% nos FiPque invistam pelo menos 90% do PL em cotas deoutros Ftp, desde que suas apHcapSes observem os
limites do art. 28.
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12. RESTRIQOES

Antes de executar as opera?oes, a EFPC verifica se a a?ao pretendida est^ de acordo com as disposi?6es

estabelecidas pela Resoluflo CMN ns 4.661/18 e nao incorre em qualquer das vedafoes previstas na

referida norma.

13. DERiVATIVOS

Fundamentac5o:

IN n9 05, Capitulo IV, Art. 23, Inciso V;

ResolufSo CMN ns 4.661, Capitulo VIII.

As operates com derivativos sSo permitidas, desde que respeitados cumulativamente os limites,

restricoes e demais condigdes estabelecidas pela Resolu^So CMN n- 4.661/2018, o controle de

exposifao sera atraves do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de operagoes

e das despesas com a compra de op;6es.

Caso a EFPC decida apiicar em fundo de investimento que autorize a operagao de derivativos em seu

reguiamento/poiitica de investimento, devera instruir o processo de seie^ao e analise do fundo com

parecer que verse expressamente sobre os objetivos para a escoiha da utiliza^ao de derivativos.

0 controle da exposipao a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de investimento.

14. APREgAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Fundamciitacao:

IN ns 06, Capitulo IV, Art. 23, inclso VII, alinea a.

A metodologia para apregamento deve observer as possiveis classifica^es dos ativos adotados pela

EFPC (para negociacao ou mantidos ate o vencimento], observado adicionalmente o disposto na

Resolugao CNPC nS 29, de 13 de abrii de 2018.

0 apregamento dos ativos, independentemente da modaiidade, sera realizado peio custodiante

contratado pela EFPC ou peio custodiante dos fundos de investimento aiocados. Dessa forma, pode-se

estabelecer que esse apre^amento estara sujeito aos seguintes pontos:

• Metodologia: conforme manual disponibitizado peio agente custodiante;

•  Fontes: poderao ser utilizados como fontes de referSncia os dados divuigados por instituigoes

reconhecidas por sua atua^So no mercado de capitals brasileiro, como a Associagao Brasileira

das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitals (ANBiMA) e a 83. No caso de ativos com

baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especlficos, elaborados por empresas especializados

e com reconhecida capacidade;

26
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•  Modalidade: em geral, os ativos serao marcados a mercado. No caso espedfico de titulos

mantidos at6 o vencimento, e conforme a legislafao aplic^vel, podera ser utilizada a marca?ao

na curva de tais ativos.

^ recomendavel que todas as negocia?oes sejam realizadas atraves de plataformas eletronicas e em

bolsas de valores e mercadorias e futures, visando maior transparencia e maior proximidade do valor

real de mercado.

0 controle da marcafSo dos ativos e feito por meio de reiatdrios gerados mensalmenle por consultores

contratados.

15. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE

INVESTIMENTO

Fundamentocoo:

irj ns 06, Cepitulo IV, Art. 23, Inciso VII. alinea b;

ResoiiifSc CMN n? 4,661, Capitulo II, Seglio II.

Em linha com o que estabelece a Resolufao CMN ns 4.661/2018, este tdpico estabelece quais serao os

criterios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos. Da mesma forma, o GUIA PREVIC-

Melhores Pr^ticas em Investimentos sugere diversos controies que devem ser levados com considerafao

quando da an^lise dos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controies sejam de

responsabilidade do gestor, os parimetros de riscos sao verificados periodicamente pela EFPC.

0 objetivo deste capitulo e demonstrar a andlise dos principals riscos, destacando a Importancia de se

estabelecer regras que permitam identificar, avaiiar, mensurar, controiar e monitorar os riscos aos quais

OS recursos do piano estao expostos, entre eles os de mercado, de cr^dito, de liquidez, operacional,

legal e sistemico. Esse topico disciplina ainda o monitoramento dos limites de alocagao estabelecidos

pela Resolu?3o CMN nS 4.661/2018 e por esta Politica de Investimento.

15.1. Risco de Mercado

Segundo o Art. 10 da Resolu?ao CMN nS 4.661/2018, as Entidades devem acompanhar e gerenciar o

risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a

probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislagao, o acompanhamento do risco de mercado sera feito

atraves de duas ferramentas estati'sticas: (i) Value-at-Risk (VaR) ou Benchmark Value-at-Risk (B-VoR) e
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(ii) Stress Test. 0 VoR (B-VaR) estima, com base em um intervale de confian?a e em dados historicos de

volatiiidade dos ativos presentes na carteira analisada, qua! a perda maxima esperada (ou perda

relativa) nas condi?oes atuais de mercado, 0 Stress Test avafia, considerando um centric em que ha

forte depreciagSo dos ativos e valores mobiiiarios (sendo respeitadas as correiafoes entre os ativos),

qua) seria a extens9o das perdas na hipotese de ocorrencia desse cenario.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tdpicos a seguir foram definidos com

diligencia, mas estao sujeitos a imprecisoes tipicas de modelos estatisticos frente a situa?oes anormais

de mercado.

15.1.1. VaReB-Var

Para os segmentos e/ou mandates, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR e B-Var,

com 0 objetivo de a Entidade controlar a volatiiidade das carteiras do piano. Serao utilizados os

seguintes parametros:

•  Modelo; Parametrico.

•  Intervalo de Confianfa: 95%.

•  Horizonte de Investimento: 21 dias liteis.

0 controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes timites:

MANOATO BENCHMARK VaR/B-VaR LIMITE

Renda FIxa Cr^dito C0l + 0,75%a.a. VaR 1,50%

Renda FIcaTradlclonal CO! VaR 0,50%

Multimercado Estruturado 120% CD! VoR 8,00%

Investimentos no Exterior - RF CDI + 2,60%a.a. VoR 5,50%

Investimentos no Exterior-RV MSCl World VaR 20,00%

Renda Flxa-IMA IMA-B/IMA-B5/IMA-B5t-/IRF-M B-VaR 3,00%

Renda Varl^vel Ativa IBrX B-VaR 6,00%

Os timites e os objetivos estipulados foram encontrados atraves da expectativa de retorno definida no

cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio

entre o passivo e o ativo. A relacao entre retorno e risco e uma das premissas inseridas neste modelo de

mensura^ao, que ainda conta com a definigao do horizonte de tempo e do intervalo de confian^a

utiiizado.
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15.1.2. Stress Test

A avaliagao dos investimentos em an^lises de stress passa pela defini^ao de cen^rios que consideram

mudangas bruscas em vari^veis importantes para o aprefamento dos ativos, como taxas de juros e

pre?os de determinados ativos.

Embora as proje?6es considerem as varia?oes historicas dos indicadores, os cenarios de stress nao

precisam apresentar reiafao com o passado, uma vez que buscam simuiar futuras variafSes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serao utilizados os seguintes parametros:

•  Cenario: B3 (nova denominafSo da BM&F Bovespa)

•  Periodicidade: mensai

0 modelo adotado para as analises de stress e realizado par melo do calculo do valor a mercado da

carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimative de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas analises nao sac parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia

considerada pode apresentar varla?6es que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de perda.

0 acompanhamento teri como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos

para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposigoes.

15.2. Risco de Credito

Foudamentocdo:

(fesolu^ao CMtJ n? 4.651, Art. 10, § 2S; Art, 25, § 1^, indso I e Art. 26, § 2® e § 52.

Entende-se por risco de credito aquele risco que esti diretamente relacionado h capacidade de uma

determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira de

duas formas:

•  Diminui^ao do valor de determinado titulo, em fun^ao da piora da percep^So sobre o risco de a

contraparte emissora realizar o pagamento;

•  Perda do valor investldo e dos juros incorrldos e ainda nao pagos.

A gestSo do risco de credito sera realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de divida

banciria ou corporativa, ou das operacdes de credito estruturadas, sem prejuizo as anilises realizadas

em rela(3o a estrutura dos ativos.

r
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15.2.1. Abordagem Qualitativa

Para a tomada de decisao sobre urn possivel investimento em um papel de cr^dito, a EFPC deve

considerar as caracten'sticas, garantias e fontes de risco do ativo em si.

Com rela?ao aos investimentos diretos em ativos com risco de credito, a avaliafao dos investimentos

deve adotar criterios de analise que nao se limitem k classificafao de risco (rating) atribuido por agencia

dassificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir.

No caso de investimentos indiretos (por meio de fundos de investimentos), cujo gestor tem a

discricionariedade da aioca^ao, a avalia^ao seri feita com base nas restrigoes e condi^des estabelecidas

no regulamento do fundo.

Sugere-se que a analise considere os seguintes pontos;

Analise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da opera^lo, ̂

importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histdrico de atuagao, governanca,

controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissao como Indices

financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Analise de prospectos e outras documenta^oes

Em uma opera?ao estruturada, alem da necessidade de se observar as diretrizes gerais mencionadas no

item 8 desta politica, e necessaria, tambem, a analise das documentacoes que competem a operagao

(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,

responsabllidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do

investimento, etc.

Em caso de operagdes mais complexes, recomenda-se encaminhar a documentagSo para uma anilise

juridica.

Comparagao da duration e fluxo de caixa

A duration de uma operagao pode ser considerada na tomada de decisSo de forma a ordenar a

preferencia, quanto a operagoes de mesmo retorno e diferente duration, sendo, portanto, uma varilvel

de anilise importante.

Andllse do impacto de nova operagao na carteira
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Para completer a analise, depois de consideradas as caracteristicas individuals da operagao e de

compar^-la com alternativas disponiveis, 6 necessirio analisar o impacto da inser?ao deste papel na

carteira atual. Esta analise tambem deve ter urn aspecto quantitative preponderante, sem perder de

vista as metas atuariais e os criterios de enquadramento da carteira.

Monitoramento de opera^oes de cr^dito

A decisao de investir em um ativo de erudite traz consigo a necessidade de um acompanhamento

contfnuo do desempenho das operagoes. Nesse sentido, e necessirio acompanhar a classifica?ao de

risco das agendas de rating e os dados da operagao disponiveis no mercado. A contraparte tambem

deve ser perlodicamente acompanhada.

15.2.2. Abordagem Quantitative

A Entidade podera utillzar, entre outros instrumentos, para essa avalia^ao os ratings atribuidos por

agencia classificadora de risco de credito atuante no Bras!!.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com

suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionaimente, ser considerados:

•  Para titulos emitidos por institui^des financeiras, sera considerado o rating da institui^ao;

•  Para titulos emitidos por quaisquer outras institui^oes nao financeiras, seri considerado o rating

da emissao, e nSo o rating da companhia emissora;

t preciso verificar se a emissao ou emissor possui rating por uma das agendas elegiveis e se a nota 6, de

acordo com a escala da agencia no mercado local, igual ou superior ̂  classifica^ao minima apresentada

a seguir:

RAr\m MiNiMO PARA classificacAo como grau de investimento

(POR AGSNCIA, PRAZO E MODALIDADE de APLICACAO) - ESCALA BRASILEIRA

AgSncIa de Classlflca;3o de Risco Emissoes Bancirias Outras EmIssSes

Fitch Ratings 6BB^(bra) BBB>(bra)

Mood/s Baal.br 3aal.br

Standard & Poor's brBBB4- brBBB+

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior notas indicadas na tabela serao classificados

como Grau de Investimento, observadas as seguintes condigoes:

•  Caso duas das agencias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, sera

considerado, para fins de enquadramento, o pior rof/ng; _
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•  0 enquadramento dos titulos ou emissores ser^ feito com base no rating vigente na data da

verifica?ao da aderencia das aplica?6es a politica de investimento.

As agendas de classiflca?ao de risco utilizadas na avaliafao dos ativos de credito privado domiciliadas no

pals devem estar registradas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). No caso de agendas

domiciliadas no exterior, essas devem ser reconheddas pela CVM.

15.2.3. Exposi9ao a Credito Privado

0 controle da exposl^lo a credito privado ̂  feito atrav^s do percentual de recursos alocados em tftulos

privados, conslderada a categoria de risco dos papels. O controle do risco de credito deve ser feito em

rela^ao aos recursos garantidores, evitando-se exposi;3o a ativos nao elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papeis ja integrantes da carteira de Investimentos deverao ser

avallados indivldualmente, visando a proteger o interesse dos participantes dos pianos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

•  Aplicagdes em DPGE (Depositos a Prazo com Garantia Especial) serao sempre consideradas

como "Grau de Investimento", desde que sejam respeitados os limltes de cobertura de R$ 20

milhdes do FGC (Fundo Garantidor de Creditos) por institui?ao;

•  Se nao houver rating v^lido atribufdo, o ativo sera classlficado como Grau Especulativo.

0 controle do risco de credito deve ser feito em relafao aos recursos garantidores, de acordo com os

seguintes limites;

Categoria de Risco Limite

Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%

Grau Especulativo 10%

0 limite para titulos classlficados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais

rebaixamentos de ratings de papeis integrantes da carteira de investimentos, papeis que \'i se

enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais

(mandato nSo discricionario). Nesse sentido, o limite acima previsto nao deve ser entendido como aval

para aquislgao de titulos que se enquadrem na categoria "Grau Especulativo" por parte dos gestores de

carteira e de fundos exclusivos.
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15.3. Risco de Liquidez

0 risco de liquidez envolve a avalia?ao de potencials perdas financeiras decorrentes da reaiiza?ao de

ativos a pre?os abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigafoes de

pagamentos de beneficios aos participantes.

15.4. Risco Operaclonal

0 Risco Operacional caracteriza-se como "a possibiiidade de ocorrencia de perdas resultantes de faiha,

deficlencia ou inadequa?ao de processes internes, pessoas e slstemas, ou de eventos externos". A

gest§o sera decorrente de a^Ses que garantam a adogao de normas e procedimentos de controles

internos, alinhados com a legisia^ao aplic^vel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

•  Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionals;

•  Avaliagao dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

•  Avaiia^ao dos Impactos das possfveis falhas;

•  Avalia^ao da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos

causados.

•  A definigSo de retinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos

riscos descritos nos tdpicos anteriores;

•  0 estabeiecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de investimentos;

•  Acompanhamento da forma?ao, desenvolvimento e certifica?ao dos participantes do processo

decisorio de investimento; e

•  Formaliza^ao e acompanhamento das atribui^des e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo de planejamento, execugao e controle de investimento.

As atividades criticas sao revistas de forma priorityria, e as demais s3o revistas conforme a necessidade.

Esse processo e reaiizado rotineiramente, de forma a prover a seguran9a necessaria.

15.5. Risco Legal

0 risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar

perdas flnanceiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. 0

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, ser^ feito por meio:
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•  Da realtzafao de relatorios de compliance, que permltam verificar a aderencia dos

investimentos as diretrizes da legislafao em vigor e k poii'tica de investimento, reallzados com

periodicidade mensal e analisados peio Conselho Fiscal;

•  Da utilizagao de pareceres jurfdicos para contratos com terceiros, quando necess^rio.

15.6. Risco Sistemico

O risco sistemico se caracteriza peia possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por

eventos pontuais, como a faiencia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de

gerenciamento deste risco, ele nao deve ser relevado. t importante que ele seja considerado em

cen^rios, premissas e hipdteses para an^lise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de

a0es aos eventos de risco.

Para o monitoramento do risco sistemico seri calculado o VaR e Stress da carteira consolidada

conforme parametros ja estabelecidos anteriormente.

Para tentar reduzir a suscetibiiidade dos investimentos a esse risco, a aioca^ao dos recursos deve levar

em considera?ao os aspectos referentes a diversificagao de setores e emissores, bem como a

dlversifica^ao de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servi?o em um evento de crise.

15.7. Risco relacionado a sustentabilidade

Fundamentacdo:

IN n5 05, Capitulo IV, Art. 23, Inciso VI;

Hesolu?3o CMN n9 4 661, Art. 10, § 49.

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam favorecer

o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou atrav^s de projetos, poh'ticas de

responsabilidade socioambiental.

A observancia dos principios socioambientais na gestao dos recursos depende, portanto, da adequa^So

do processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores da entidade tenham condipoes de

cumprir regras de investimento responsavel.

Como a Entidade possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que ao longo

da vigencia desta politica, os principios socioambientais serSo observados na forma da legisla^ao

aplicdvel. A entidade procurard pautar-se por seu entendimento sobre a responsabilidade

socioambiental antes de qualquer tomada de decisao, observando prioritariamente os seguintes

elementos; ft " ^
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SUSTENTABILIOADE ECONOMICA

- Gera(3o de produtos e servi^os que agreguem valor aos cllentes;
- Incentivo i Inovafao tecnoldgica;
-Assegurar a ado;3o das melhores pr3tlcas de prote;3oaos direitos dossddos/aclonlstas/investidores;
- Comprometer-se com a gerafSo de valor aos soclos/acionistas/lnvestldores;
- Empresas que optem por segmentos especials de ilstagem destlnados 3 promo^io de pritlcas diferencladas de
transpardncia e de governanfa corporatlva;

- Empresas que incentlvam a geragSo de renda (desenvolvlmento de pequenos produtores ou cooperativas);
- PreclflcatSo de negoclos por valor lusto.

5USTENTA6ILIDA0E AMBIENTAL

■ Gera;3o e dlsposi^ao de residues de forma respons3vel, inclusive llxo eletrdnico;
■ Utlilza(3o sustent3vel de recursos naturals;

•lnduf3o de boas priticasamblentals para seusfornecedores e consumldores;

■ Produtos e servlpos voltados para o mercado ambiental;
■ Polltlcas construfdas intulto de minimlzar os impactos ambientals associados 3s suas atividades;
■ Adotem programa de consumo responsivel em suas dependdncias, otimlzando o uso de agua, energia e papel;
■ Gerenclem as emissdes de gases de efeito estufa;

■ SIgnatdrias de entidades que promovem certiflca;5es de responsabilldade ambiental;
- Partlclpem de pro)etos voltados 3 preservaggo ambiental;

SUSTENTABILIOADE SOCIAL

• Combate a discriminatdrias, de assddio, corrup;3o, extors3o e propina;
■ A(5es soclals;

■ Erradica^So detrabalho Infantil, forgado, andlogo ao escravo e escravo;

• Melhorlas nas condl^des de trabalho;
- Prote;3o dos direitos humanos;
- Respelto 3 diversldade;

-Garantir umagestSoeflciente dos riscos;

' Promo(3o da lnclus3o social;

• Empresas que apoiam o desenvolvlmento artlstico e cultural.

GOVERNANCA DOS INVESTIMENTOS

- Empresas que apliquem e promovam os princfpios da boa governan^a corporatlva;
- Empresas que apliquem e promovam cddigo de conduta dtica;

• Promover, fnduzir e assegurar boas prdticas de transparencia, prestapSo de contas e governan^a corporatlva;
- N3o autorizem a reallza^So de negdclos com parte relacionadas.

16. CONTROLESINTERNOS

Fundomentacao:

Resolufio CMN n2 <1.661, Art. 4. Inciso IV e Art 7, § 15 e § 25.

16.1. Controles internes aplicados na gestao de riscos

RIsco Monltoramento Controles adotados -

RIsco de Mercado
- Modelos de VoR e/ou B-VoR;
■ Teste de Stress.

- Controles pelos gestores exclusivos;

- Relatdrios de RIsco;
- Monltoramento dos deslocamentos e limltes

estabelecidos.

Risco de Crddito

- UmitafSo por contraparte;

- Diverslfica?3o;

• Acompanhamento de ratings.

- Controles pelos gestores exclusivos;

- RelatPrlos de RIsco;

- Monltoramento dos Ifmltes estabeleddos e

alteragSes de rating.
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RIsco de Liquidez - Liquidez dos atlvos de mercado.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e carSncIa

de fundos abertos;
- Monitoramento da demanda de mercado atrav^s

de relatdrios de risco e Relat6rio de Compliance;
-Ap6s concluldooestudode ALM a EFPCextrai do

referido estudo uma tabula?So com a liquidez a ser
requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de
beneficios.

RIscoOperacional
- Controles Inadequados;

• Falhas de Gerendamentos;

- Erros Humanos.

- lmplementa;3o e mapeamento de processes e

rotinas de trabalho;

• Adof3o de prStlcas de governanga corporatlva;
- CertlflcagSo dos profisslonais que partlclpam do
processo de tomada de decisSo dos investimentos.

RIsco Legal

- ViolaqSo da LeglsiaqSo e Politica;

- VioiajSo de Regulamentos;

•Faltasem contratos.

- Enquadramento Legal;

- Enquadramento da Politica de Investimentos;
- Monitoramento dos llmites gerais no Relatdrio de

Compliance;
- AvaliagSo tdcnica e criteriosa de contratos com

Restores e prestadores de servigo.

RiscoSistlmIco
• Posslveis perdas causadas por problemas

generalizados no mercado,

- Priorfzar os investimentos em titulos soberanos em

titulos que disponham de garantias;
- Considerar aspectos de diversificagSo de setores e
emissores.

A estrutura interna para monitoramento dos riscos deve ser adequada ao porte e a complexidade das

operagoes, na forma prevista pelo art, 12 da Resolufao MPS/CGPC 13/04 e o art. 72 da Resolucao

CMNn2 4661/18.

17. DESENQUADRAMENTOS

DESENQUADRAMENTO

ATIVO PASSIVO transitOrio

Ocaslonado por erros ou falhas

internas:

Imediata corre(3o;

Comunlcar 3 Dlretorla Executiva,

para providencias;

Informar ao Conselho

Deliberative e ao Conselho

Fiscal;

Conselho fiscal deve incluir o

evento no relatdrio semestral de

controles infernos;

Deve gerar procedlmento de

revisSo de processes de controle

Internos, com prazo para

adequa^So formal dos mesmos.

Desenquadramento gerado por
tercelros:

Oescumprlmento da leglsla;3o,
no que concerne aos recursos

Regra gerai:

Os desenquadramentos de

natureza passlva n3o s3o
conslderados como infrlngincia
aos llmites da leglslacSo vigente.

Deve ser corrigldo em at6 2 anos

da sua data de ocorrlncia

A EFPC flea Impedida, atd o

respectivo reenquadramento, de
efetuar Investimentos que
agravem os excessos verlflcados.

Regra para fundos:

A EFPC tern at^ sessenta dias a

partir da data de cada

lntegraliza;3o para enquadrar-se
aos llmites de alocapSo por

emlssor previstos no art. 28, Inc.

II da Res.CMNnS 4.661/2018.

Investimentos reallzados antes da

entrada em vigor da Res. CMN n'

4.661/2018, de 25/05/2018:

Investimentos, que se tornaram

desenquadrados por causa de
altera^des nos llmites e

requisltos estabelecidos ou

modificados pela nova resolu;2o,
poderSo ser mantldos at4 a data

do seu venclmento ou de sua

allenagSo, conforme o caso.

A EFPC flea impedida de efetuar

novas apllcapOes nesses

Investimentos, at^ que se

observe o enquadramento

conforme prevS a nova
resolucSo.

PoderSo ser reallzadas as

IntegralizapSes das cotas, quando
decorrentes de compromissos
formalmente assumldos pela
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investidos.

Passlvel de san^Ses ao gestor e

ao adminlstrador de recursos,

que podem Incluir a;5es que v3o
desde a sua advertencia formal,

passando por resgate de

recursos, encerramento de

contratos, aclonamento perante

OS drgSos de controle para
apura^So de responsabliidades
e, em casos graves, abertura de
processes judlciais para
reparable dos danos e prejuizos
causados ao patrimdnio dos

pianos.

Deve ser Inclufdo no

monltoramento dos servigos

prestados e na avalia^So

perfddica do prestador de
services.

Oeve ser Informado 3 Olretoria

Executiva, Conselho Dellberativo

e Conselho Fiscal.

Caber3 ao AETQ e ARGR

provldenciarem o necess3rlo

para a corre^lo do fato e
desenvolvlmento de solu;Ses

para evitarsua recorrgncia.

£FPC, antes de 25/05/2018, nos
segulntes instrumentos:

I-FIDCeFICFIDC;

II-FIP;e

III-FIIou FICFII.

Investimentos em Imdvels

reailzados antes da entrada em

vigor da Res. CMN n> 4.661/2018,
de 25/05/2018:

Em atd doze anos (atd

24/05/2030), a EFPC devera

allenar o estoque de imdvels e

terrenos pertencentes 3 sua
cartelra prdpria ou constltuir Fll

para abrlg3-los.

18. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAQAO

Fundomentacao:

IN n? 06, Capitulo I, Se?lo VI, Art. 10;

INn« 08, Art.4, Inciso III;

Resolugao CMN nB 4.661, Capitulo IV.

DIRETORIA EXECUTIVA

Francisco de Assis Sousa Diretor de Seguridade

Tiago Parente Lessa Diretor Presidente

CONSELHO DELIBERATIVO

Itamar Teixeira Bezerra Membro

Francisco Bergson Parente Fernandes Membro

Odilon Newt^cio Cruz Membro

Francisco Daniel de Souza Presidente

CONTROLE

Aprovacao Diretoria Executiva 26/12/2018

Aprovagao Conselho Dellberativo 27/12/2018
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