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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimento 2019-2023 do Piano BD, administrado pela Fundagio Assistencial e

Previdenciaria da Ematerce - FAPECE, tem como objetivos;

aj Estabeiecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas

i Entidade, que participam do processo de an^lise, de assessoramento e decisbrio sobre a

aplicafao dos recursos do piano, diretamente ou por intermbdio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparencia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relafao aos principals

aspectos relacionados a gestao dos investimentos e riscos.

No processo de pianejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de sessenta meses,

prevendo revisoes anuais. Os iimites e criterios utilizados decorrem e se fundamentam na

reguiamentafao do setor, sobretudo na Resolugao CMN ns 4.661, de 25 de maio de 2018,

reguiamentada peia instrufao Previc nS 6, de 14 de novembro de 2018.

Na eiaboragao da Politica de investimentos 2019-2023 foram empregadas tecnicas de anaiises de

cen^rios e de riscos, avaliagoes e proje?6es de indicadores econbmicos, considerando a modalidade do

Piano BD, suas especificidades, necessidades de llquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos

ativos. As conclusdes obtidas com estes estudos oferecem subsidies para a definigao das diretrizes de

aioca^ao expressas nesta politica.

2. SOBRE A ENTIDADE

A FAPECE e uma Entidade Fechada de Previdencia Compiementar, constitufda na forma da iegislaf3o

pertinente em vigor, de carater nao economico e sem fins iucrativos, com autonomia administrativa e

financeira. Sua fun^ao e administrar e executar pianos de beneficios de natureza previdenciaria.

Responsive! peia gestao e administra^ao do piano BD.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANgA DE INVESTIMENTOS

Fundarnentacno:

IN n? 06, Cspitulo IV, Art, 23, inciso VI I, alinea g;

Rf;soki?ao CMN n? 4.661, Art. 7, § 1«.

A estrutura de governanga de investimentos destina-se a distribuir competencias entre os diferentes

niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabiiidades associadas a objetivos de atua^ao, inclusive

com 0 estabeiecimento de aipadas de decisao de cada instancia.
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3.1. Responsabilldades e deveres individuals comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestao dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atrlbuitSo ou fun?ao

desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou Indiretamente,

ainda que por intermedio de pessoa juridica contratada, na aplica?ao dos recursos dos pianos, aiem das

obriga?6es legais e regulamentares, deve:

I. Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

II. Possuir capacidade tecnica, conheclmentos e habllidades compativeis com as responsabilidades

inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fun?ao relacionada I gestao de

investimentos;

ill. Observar atentamente a segrega^ao de fungoes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades

que possam comprometer a lisura de qualquer ato, prdprio ou de terceiros, devendo comunicar

de imediato ao seu superior imediato ou ao orgao coleglado que seja membro;

IV. Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas funfoes junto a EFPC ou fora dela,

que possa resultar em potenclal confllto de interesses; e

V. Comunicar imediatamente a identlficagao de qualquer situa^ao em que possa ser identificada

a^ao, ou omissao, que nao esteja aiinhada aos objetivos dos pianos admlnlstrados pela EFPC,

independentemente de obten;3o de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nSo

prejuizo.

3.2. DIstribuigao de competencias

Apresentam-se, a seguir, as principals atribul0es de cada um dos 6rgaos de governance da Entidade,

sem prejuizo de atribuifoes adicionais deflnidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

0 Conselho Deliberativo i o orgSo de dellberacao e orientagSo superior da estrutura organizaclonal,

sendo o responsive! pela definicao das politicas gerais da administracao e dos pianos admlnlstrados

pela FAPECE. No que se refere aos investimentos, possui como principal fun^ao a aprovagao das

Politicas de Investimento dos pianos de beneficios e do piano de gestao administrativa da FAPECE, alem

de autorizar, em ultima instancia, as operacSes financeiras relacionadas aos investimentos da entidade,

conforme Politica de Al^adas vigente.

Conselho Fiscal

oe
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0 Conselho Fiscal e o orgao independente responsavel pelo controle e pela fiscalizafao interns das

atividades financeira e contabil da FAPECE, o qua! apura eventuais irregularidades e atos ineficientes de

gestao e sugere medidas saneadoras, em conformidade cm a legisla^ao vigente e com as normas

internas. As opera?3es realizadas deverao ser avaiiadas pelo Conselho Fiscal, pelo menos

semestralmente, verificando a aderencia da gestao dos recursos garantidores dos pianos de beneftcios

as normas em vigor e as Politicas de Investimento, bem como fazer o devido acompanhamento das

opera?oes realizadas na forma prevista pela Politica de Algadas vigente na entidade.

DIretorIa Executlva

A DIretorIa Executlva ̂  o orgao responsavel pela admlnistra^So geral da FAPECE, cabendo-Ihe executar

as diretrlzes e politicas fundamentals e legais e cumprlr normas gerais definldas pelo Conselho

Dellberativo, bem como atender as suas sollcita^es.

Cabe a DIretorIa Executlva autorizar as apllca^oes financeiras e de disponlbllidades eventuais,

respeltadas as lels e reguiamentos especlficos, as politicas de investimento e de Algadas definidas pelo

Conselho Dellberativo.

Admlnlstrador Estatutirlo Tecnicamente Quallflcado (AETQ)

Responsabllidades Objetlvos

- Providenciar todo o necessdrlo para a Implementa^So da
Politica de Investlmentos, respcnsabillzando-se pelas a;8es

e coordena;3o das atividades de investimento.

- Olrlglr as atividades de Investimento, assumlndo o

encargo de ser o principal responsivel pela gestSo,

aloca^So, supervlsio e acompanhamento dos recursos dos
pianos e pela presta;3o de lnforma;9es relatives i

aplicaplo desses recursos.

Admlnlstrador Responsavel pela Gestao de RIsco

Responsabllidades Objetlvos

- Providenciar todo o necessdrlo para a implementa^So das

a^Ses de gerenciamento de riscos, responsablllzando-se

pelas a^Ses e coordenapSo das atividades voltadas a esse
propdslto.

- Dirlgir as atividades de Identifica^So, anailse, avalia;3o,
controle e monitoramento dos riscos de cr^dlto, de

mercado, de liquidez, operaclonal, legal, sistemico e outros
Inerentes a cada apera;9o.

• Reallzar a anSlise pr^vla dos riscos de Investlmentos,

Inclulndo as respectlvas garantlas.

DIretorIa Executlva

Responsabllidades Objetlvos

- Elaborar a proposi^So de Politica de Investlmentos, bem
como as suas respectlvas atuallzacSes anuais.

- Definir estrat6gia de alocafSo, sob parSmetros exequlveis e
compativeis com a reaildade da gestSo e dos pianos.

- Apresentar propostas sobre a apllcagao dos recursos

garantidores.

- Prcmover a adequa?3o da carteira de investimentos da
entidade conforme crlt^rlos das politicas de investimento e

recomendacSes do Estudo de AIM. quando vl3vel.
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- Proper a celebrag§o de contratos com prestadores de
servigos.

- Executar as agoes preparatdrias para a contratagSo de
prestadores de servigos reiacionados a atividade de gestSo
dos investimentos.

- Reaiizar as agSes de selegSo, monitoramento e avaliagao de
prestadores de servigos.

- Viablllzar as atlvldades relacionadas a gestSo de servigo de

terceiros por melo da execuglo colegiada dos processes
seletivos, que devem servir de base para a proposigSo de
contratagSo, aplicagSo de penalidades contratuais ou

descontinuidade dos contratos.

- Redigir, sempre que necessario, a proposigSo de piano
anual de treinamento e desenvolvimento, no que se refere

aos profissionais de investimentos, bem como seu respectivo
orgamento.

- Auxiliar o AETQ nas agSes de planejamento e controle das

atividades de treinamento e desenvolvimento relative ao

quadro de profissionais envolvidos nas atividades de
investimentos.

• Tomar conhecimento das atas das reuniSes, reiatdrios e

demais documentos produzidos e/ou anallsados pelo Comit#
de Riscos.

- 0 conhecimento dos processes e dos eiementos que
subsldiaram as condusSes do ComitS de Riscos, pode

complementer e qualificar as informagSes que serSo
utilizadas para a formagSo de opIniSo t^cnica e proposigSes

de operagdes, assim como Ihe ̂  facultado, no curso de sua

atividade. solidtar aos membros do comite de riscos a

prestagSo de esciarecimentos, orientagSes e retirada de

eventuais duvidas, se for o caso.

Consultoria de Investimentos Terceirlzada

A consultoria terceirlzada ̂  responsavel pelas seguintes tarefas:

•  Auxiliar a Diretoria Executiva na manutengao das alocagoes objetivos dos fundos em

conformidade com a politica;

•  Por provoca^ao da Diretoria Executiva, propor o rebalanceamento das carteiras de

investimentos, quando necessario, para manter a aloca?§o dos investimentos aiinhada ao

objetivo ou para gerar caixa para pagamento de beneficios;

• Monitorar o enquadramento dos investimentos com a legisia^ao aplicavel e a politica de

investimento, reportando para a Diretoria e Conselhos quaisquer desenquadramentos ou

violagoes significativas descobertas;

•  Reaiizar acompanhamento e gerar reiatdrios de controies de riscos e de investimentos

reportados i Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberative ou Fiscal de acordo com o contrato;

•  Por provoca^ao da Diretoria Executiva, conduzir sele^ao de gestores, incluindo a anilise das

recomendagoes de contratagao por parte da Diretoria Executiva para deliberafSo por parte do

Conseiho Deiiberativo;

•  Por provoca?lo da Diretoria Executiva, analisar e desenvolver estudos voltados h

reestruturagoes de carteiras/portfdiio resuitantes de encerramentos de contrato de

investimentos, monitorando os riscos associados;

•  Por provocagSo da Diretoria Executiva, conduzir pesquisas especiais requeridas peia gestSo da

entidade;

/]
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•  Prestar assistencia a Diretoria Executiva no desenvolvimento, implementafao e revisao da

Politica de Investimento como aprovada pelo Conselho Deiiberativo, exceto se desenvolvida por

outro prestador de servifo;

•  Reportar aos respectivos orgaos de governanga assuntos relaclonados atividades de

investimentos que juigarem necessario de acordo com sua importancia;

•  Acompanhar a performance da carteira e dos gestores conforme os objetivos trafados em seus

mandates;

•  Alertar e comunicar a Diretoria Executiva sobre posslveis conflitos de interesses.

3.3. Poiitica de Al^adas

Fundomsntacao.

IN ns 05, Capitulo IV, Art. 23, inciso VU, aiinea g.

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar ns 108/01, compete exclusivamente ao Conseiho

Deiiberativo autorizar investimentos que envoivam vaiores Iguais ou superiores a 5% (cinco por cento)

dos recursos garantidores, ainda que sujeito a execufSo fracionada. As opera?oes que envolvem o

comprometimento de capital, ainda que nao sejam sujeitas a execugao imediata, tamb^m requerem a

autorizai^ao do Conseiho Deiiberativo para sua execugao.

Nas demais operafoes, sera observado o disposto na Politica de Aigadas e Competencies, aprovada peio

Conseiho Deiiberativo da FAPECE no dia 25/10/2018 e registrada na ata de sua 154^ Reuniao Ordinaria.

4. DESIGNACAO DE AETQ

Fundomentacao:

IN ns 06, Capitulo iV, Art. 23, § 2';

Resolui;3o CtvIN n? 4,651, Art. 8.

A fun^ao de Administrador Estatut^rio Tecnicamente Qualiflcado (AETQ) ̂  designada a urn dos

membros da Diretoria Executiva, atribuindo-Ihe a incumbencia de principal responsavei peia gestao,

aioca^ao, supervisao e acompanhamento dos recursos garantidores dos pianos e pela presta?30 de

informa?6es reiativas ̂  apiicafao desses recursos.

DESIGNACAO de administrador ESTATUTArIO tecnicamente QUALIFICADO (AETQ)

Fun(lo CPF Nome Ca^o

AETQ 097.805,373-20 Francisco de Assis Sousa Diretor de Seguridade

Na nova versao da Politica de Alfadas da entidade aprovada em 25/10/2018 o Conseiho Deliberative da

FAPECE indicou o diretor que exercer^ as fun^oes de AETQ como principal responsavei pelos

investimentos da entidade, conforme deiibera?ao registrada na ata de sua 154s ReuniSo Ordinaria.v

A'
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5. DESIGNACAODE ARGR

Fundamentacoo:

IN n? 05. Capitulo tV, Arc. 23, § 39;

Resolu^ao CMN n? 4.661, Art. 92.

Considerando o seu porte e complexidade, a EFPC deliberou por atribuir cumulativamente a funfao de

administrador responsavel pela gestao de riscos (ARGR) ao exercente da furtgao de AETQ.

DESIGNACAO de administrador RESPONSAVEL pela GESTAO de riscos (ARGR)

Fun(lo CPF Nome Cargo

ARGR 097.806.373-20 Francisco de Assis Sousa Olretor de Seguridade

6. ACOES DE MITIGACAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Fiindomentacoo:

IN n2 05, Capitulo IV, Art. 23, inciso VII, ali'nea h;

Rfisoliif.io CMN n2 4.561, Art, 12, paragrafo linico.

6.1. Conflitos de Interesse

O crit6rio para definipao de conflito de interesses adotado pela EFPC na gestao dos investimentos esti

descrito no art. 12, parigrafo unico, da Res. CMN ne 4.661/18;

"0 conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagdes em que possam ser
identificadas agdes que nao estejam alinhadas oos objetivos do piano administrado
pela EFPC independentemente de obtengao de vantagem para si ou para outrem, da
qual resulte ou nao prejufzo."

Operagoes comerdals e financeiras nao autorlzadas

E vedado k EFPC realizar quaisquer opera?oes comerciais e financeiras^:

I. Com seus administradores, membros dos conselhos estatutirios e respectivos conjuges ou

companheiros, e com seus parentes at6 o segundo grau;

II. Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de

participafao de ate cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e

IN. Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fi'sicas e jurldicas a elas iigadas.

A referida vedagao nao se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa

condiflo, realizarem opera?6es com a entidade de previdencia complementer, nos termos e condifSes

previstos na Res. CMN n® 4.661/2018.

' Lei ComBlementar 109/01, art. 71.
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Dever de transparincia e lealdade

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa k EFPC, que participe do processo de gestao dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribui?ao ou fun?ao

desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermedio de pessoa juridica contratada, na aplicagao dos recursos dos pianos, alem das

obrigagoes legais e regulamentares, deve:

I. Observar atentamente a segregafao de funfoes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades

que possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar

de imediato ao seu superior imediato ou ao orgao colegiado que seja membro;

II. Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fun;oes junto a EFPC ou fora dela,

que possa resultar em potencial conflito de interesses;

III. Obrigatoriamente nao participar de delibera?ao sobre materia onde seu pronunciamento nao

seja independente, isto e, materia na qua! possa influenciar ou tomar decisoes de forma parciai;

iV. Comunicar imediatamente qualquer situaqao em que possa ser identificada aqao, ou omissao,

que nao esteja alinhada aos objetivos dos pianos administrados pela EFPC, independentemente

de obtenqao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao prejuizo; e

V. Ao constatar situaqao de potencial conflito em relagao a urn tema espectfico, a pessoa deveri

comunicar a sua situaqao de conflito, retirar-se fisicamente do recinto enquanto o assunto i

discutido e deiiberado, devendo fazer constar em ata o registro de sua conduta.

6.1.1. Publico Interno - Participantes do processo decisorio e de assessoramento

A EFPC nao autoriza a realizaqao de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situaqao

de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente.

Qualquer participante do processo decisorio e de assessoramento nos investimentos que incorra em

evento de potencial conflito de interesses, ou em quaisquer outras decisoes que puderem beneficiS-lo

de modo particular, ainda que indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do piano de

beneficios, nao podera se manifestar em nenhuma das fases do processo decisbrio ou de

assessoramento, devendo proceder a imediata declaraqao de impedimento ou suspeiqao. A deciaraqSo

de impedimento ou suspeiqao poder^ ser oral, com efeitos imediatos, devendo ser formaiizada por

meio de termo escrito no prazo de 24 horas contados de sua comunicaqao.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas

nao se limitando, em casos de:

10
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I. Situagoes de relacionamentos proximos com pessoas fi'sicas ou juridicas que tenham interesses

em decisdes ou informagdes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

II. Exercicio de atividades incompativeis com as atribulgdes do cargo ou fungao, ou a favor de

terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

III. Divulgar ou fazer use de informagdes privilegiadas obtidas em fungao do cargo ou das atividades

exercidas;

IV. Atuar, direta ou Indiretamente, em favor de Interesses proprios ou de terceiros perante orgao

regulador ou fiscalizador em razao do exercicio do cargo.

6.1.2. Publico Externo - Prestadores de Servi^o

Qualquer pessoa fisica ou jurldica que venha a prestar servigos relaclonados a gestSo dos investimentos

da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficl^rios dos

pianos, em total ausencia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente.

Para mitigar situagdes de potenciais conflitos de interesse, a EFPC devera proceder a coleta de carta de

conforto, composta, no minimo, pela abordagem dos seguintes itens:

I. Declaragao 1:

Declaragao do nao enquadramento da contratagSo em nenhuma das vedagdes previstas no

artigo 71 da Lei Complementar ns 109, de 29/05/2001, obrigando-se a comunicar a EFPC, caso

de sobrevenha alguma das situagdes vedadas, ensejando a justa resolugao antecipada do

contrato.

II. Declaragao 2:

Declaragao de ausencia de potenciais conflitos de interesses, obrigando-se a comunicar h EFPC,

caso sobrevenha ̂  sua ocorrSncia, ensejando a Justa resolugao antecipada do contrato.

III. Declaragao 3:

Declaragao de ciencia de que esti impedido de receber qualquer remuneragSo, beneficio ou

vantagem, direta ou indiretamente por meio de partes relacionadas, que potencialmente

prejudique a independencia na prestagao do servigo.

IV. Declaragao 4:

Declaragao de compromisso de transferir ao cliente (carteira ou fundo) qualquer beneficio ou

vantagem, que possa alcangar em decorrencia de sua condigao de prestador de servigos.

V. Declaragao 5:

■ ^
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0 administrador, o gestor, o consultor, ou partes a eles relactonadas deciara que nao podem

receber remunera?ao que prejudique a independencia na prestafSo de servifos pela alocafSo

de recursos, pela distribui^ao de produtos nos mercados financeiros e de capitals nos quais o

cliente (ou fundo em que e cotista) venha a investir.

Em caso de recebimento que comprometa sua independencia na prestafao de servifos, tal

remunera^ao devera ser transferida ao cliente (cartelra ou fundo), uma vez que a reten^ao de

tais valores poderia resultar em potenclal confllto de Interesses. Ressalvando-se as situagdes jd

reguladas e esclarecidas pela leglsla^ao emitida pela G/M ou BACEN, conforme suas respectivas

competenclas.

7. PRESTADORES DE SERVINGS RELACIONADOS A GESTAO DOS

INVESTIMENTOS

Fiindanientocdo:

IN ns C6, Caprtulo IV, Art. 23, inclso VII, alinca c;

Resolucao CMN n2 d.661, Ari. 12, paragrafo I'lnico.

No relacionamento com prestadores de servl^os, al^m das medidas de avalia^ao da capacidade t^cnlca

e de mltiga^ao de conflitos de Interesse descrltas no capitulo anterior, a EFPC estabelece crlterlos a

serem observados nas fases de sele?3o, monltoramento e avallagao.

7.1. Adminlstra^ao fiduclaria e de fundo de investimento^

Fundomentacdo:

Resolu^ao CMN ns 4.6G1, Art. 4S, Inciso V;

Resolu?ao CMN n? 4,651, Art. 11, § 1? e § 2? e Art, 14.

A contratagao de admlnlstradores fiduclarlos devera ser conduzlda pela Diretoria Executlva, por meio de

procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

administracAo fiduoAria e de fundo de investimento

Sele(lo Monltoramento Avallap3o

Reglstro de Administrador

fiduciSrIo perante i CVM;

•  Piano de Continuldade de

Negdclos;

- PoKtica de Controles internos e

Compilance;

- Manual de preclfica;3o de ativos;

PoKtica de Seguran^a da
InformafSo:

- Cddlgo de ̂tica e Conduta;

- PoKtica de prevencgo e combate h

• Aspectos de reputa;3o;

- Quaiidade do atendimento;

■ EflclSncia operacionai;

• Cumprimento contratuai;

■ Atendimento Ss demandas;

- Cumprimento das normas aplicdvels;

• ObservSncia de prazos;

■ AderSncia ao reguiamento;

ObservSncia da poiitica de

- Quaiitativa, baseada nos reiatdrlos

de monitoramento das ativldades do

administrador;

- Descumprimento de poiitica;

- Atraso no envido de Informacfies;

- Deflcifinclas de atendimento;

- imprecisao de informa?3es.

'Conforme lnsiru;3oCVM n» 558/2015.
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lavagem de dinheiro e investimentos;

financiamento do terrorismo;
- GestSo de riscos;

- Risco de imagem (reputable); -Transparencia;

- Segrega(9o de Ativldades;
• Custos.

- Estrutura t^cnica;

-  Tomada de pre^o, quando

apllcivel;

- NSo realiza opera(5es com partes
reiaclonadas.

7.2. Consultorias de Tftulos e Valores Mobiliarios

A contratacao de consultorias de ti'tulos e valores mobiliarios (investimento e risco) devera ser

conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes

elementos:

CONSULTORIA DE TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Seleflo Monitoramento Avalla^o

- Registro de Consuitor perante h

OJM

• Ser capaz de demonstrar isen(9o; -

Estrutura compativel com a

natureza, porte, complexidade e

modeio de gestSo da EFPC;

- Equipe com qualifica;§o t^cnlca e
experiSncIa em carteira de EFPC;

- Portfolio de produtos e serviqos;

Ofertar capacita?Ses e

treinamentos;

Polltica de Seguran^a da
Informaglo;

• Cddigo de ̂tica e Conduta;

- Polftica de preven;9o e combate i
lavagem de dinheiro e financlamento

do terrorismo;

-  Controladores e sdclos nSo

partlclpem do capital de empresas

de administragSo, gestSo ou

dlstribui^So no mercado em

sltua;5es fiagrante de confilto de

Interesse;

- Quaiidade do atendlmento;

- Eficidncia operacional;

• Cumprimento contratual;

- Atendlmento as demandas;

• Cumprimento das normas apllcdvels;

- Observdncia de prazos;

ObservSncia da politica de

investimentos;

- Gestio de rlscos;

- TransparSncia;

- Custos.

- Qualitativa, baseada nos relatdrlos

de monitoramento das ativldades do

consulto;

- Descumprimento contratual;

- Deficilncias de atendlmento;

- ImprecisSo de lnforma;5es.

' Conforme lnstru?3o CVM ns S92/2017 - em fase de Implementaflo no mercado, sendo de observJncla obrlgatdrla a partir de 17 de nov^bro
de 2018.
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7.3. Gestor

Funaamentacoo:

HosolugSo CMN n® 4.661, Ail. 4?, Irciso V; Art. 11, G 1? e § 29,

A contratagao de gestor devera ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar,

entre outros aspectos, os seguintes elementos;

GESTOR

Sele$3o Monltoramento Avalla^So

-  Registro de Admlnlstrador na - Performance; - Qualitative, baseada nos relatdrlos
modalldade Gestor perante h CVM;

-  Estrutura compativel com a

natureza, porte, complexidade e

• GestSo de riscos;

• Qualidade do atendlmento;

de monltoramento das ativldades do

gestor;

- Descumprimento contratual;
modeio de gest3o da EFPC; - Cumprimento contratual;

- Atraso no envio de informafSes;
- Equipe com qualifica^So tecnica e
experl^ncia em carteira de EFPC;

•Performance;

• QuestionSrIo de Due Diligence

padrSoAnblma;

- PoKtIca de Ratelo e DlvisSo de

Ordens;

- Atendlmento ks demandas;

- Cumprimento das normas apllc^veis;

- Cbservlncia de prazos;

Observlncia da politica de
investimentos;

- Aspectos de reputa^So;

- De^ciSnclas de atendlmento;

- Impreclslo de InformafSes;

- VIolafSo k politica de investimentos
do fundo;

- Performance Insatlsfatdria.

• Politica de Exercicio de Dlreito de - Qualidade dos Informatlvos;

Veto; •Transparfincia;

• Gerenclamento de riscos; - Custos;

Politica de Seguranca da - AderSncIa da carteira k politica de
lnforma?lo; Investimentos no que apllc^vel

• Cddlgo de ̂tica e Conduta.

7.4. Agente Custodlante

Fundnrnentocao:

Resolu^ao CMN ii9 4.661, Art, 49, Inciso V;

Resolufao CMN ns 4.661. Ait. 11, G l^e § 29eAn. 13.

A contrata^ao de agente custodlante deveri ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode

considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

AGENTE CUSTODIANTE

Seleflo Monltoramento Avallaflo

• Capacldade tecnica;

- Capacldade econSmico-flnanceira
da lnstltuif3o Financelra;

- TradlfSo na prestafao do servlfo

de custddia;

• Custo do servlfo;

- Aspectos de reputafSo;

- Qualidade do atendlmento;

• Eficidncia operacional;

- Cumprimento contratual;

- Atendlmento ks demandas;

• Qualltativa, baseada nos relatdrios

de monltoramento das ativldades do

agente custodiante;

-Falhasoperaclonals;

- Atraso no envido de informagSes;

- OeficlSnclas de atendlmento;

* Con forme InsirugSo CVM n* 592/2017 - em fase de lmp(ementa?3o no mercado, sendo de observSncia obrigatirla a partir de 17 de novembro
delOlS.

' Conforme Instrutao CVM n' 542/2013.
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- Qualidade dos services prestados e
das Informa^Ses disponiblllzadas;

- Registro de Agente de Custddia
peranteS CVM;

-  Piano de Continuidade de

Negdcios;

- Polltica de Controles Internos e

Compliance;

- Cddlgo de ̂tlca e Conduta;

-Segrega;3o deAtividades.

- Cumprimento das normas apllcivels;

- Observlncia de prazos;

- GestSo de riscos;

• TransparSncia;

- Gustos.

- ImpreclsSo de Informagoes

8. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Fundamentocoo:

IN r.c OG, Capitiiio IV, Arc. 23, inciso VII, ali'nea f;

Kc'iokigao CMN n? A.CGl, An. 10, § le e § 2? e Art. 11, § 2®.

0 processo de investimento (gestao e monitoramento] utilizado pela FAPECE segue um modelo definido

de governan?a, no qual todos os agentes envolvidos atuam dentro de suas respectivas competencias,

ballzados por documentos e normativos que minimizam os riscos inerentes a suas ativldades e buscam

um padrlo de exceiencia na escoiha dos ativos que farao parte do portfdiio do piano de beneficlos

considerando suas especificidades e objetivos dos participantes.

INVESTIMENTO

- Se certlfica que a

polilica de

Investimentos est4

sendo respelcada;

-Deserivolve as anilises

tecnicas;

•PropSe a Oiretoria

Enecutlva

■ Execuca as estrategras

de Investimentos;

- Aprova as aloca;oes a
serem reallzadas

opcraclonalmente pelos

gestores, respeitando

limlies de al^adas.

V

- Aprova se estlver em

sua algada;
• Define a estratigla por

meio da pcli'tlca de

investimentos.

- Fiscallza as operaqSes;

- Faz recomendacSes

MONITORAMENTO

A avalia?3o, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras proprias e

administradas ser^ executada de acordo com a legisla?lo e com as diretrizes estabelecidas na presente

politica de investimentos.

Os investimentos realizados pela EFPC, em carteira propria, administrada ou em fundos exclusivos

devem ser objeto de analise pr^via, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou

fidejussdrias, se existentes.
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A analise de cada investimento dever^ ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocafao/mandato, considerando:

•  Conformidade com a politica de investimento e com a legisiafao vigente;

•  Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequaglo aos objetivos do piano;

•  Analise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

•  Anilise dos riscos de credito, mercado, llquldez, operacional, legal, sistemico e outros inerentes

a cada opera^ao;

•  Anilise de riscos relacionados h sustentabilidade;

•  Analise do horizonte de investimento e sua adequagao com os objetivos do piano.

8.1. Diretrizes para selegao e avaiiagao de investimentos

Elegibllidade, condi;des, requisites para aqulsl^ao

Para fins de analise, sao recomendadas as seguintes praticas:

•  Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macroaloca^ao;

•  Avaliar a documenta^ao da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa

retorno;

•  Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em reia^So ^ complexidade e

obriga?oes inerentes ao investimento;

•  Verlficar outros riscos que possam ser Identificados, avaliados e mecanismos de controls que

possam ser utilizados para monltoramento dos riscos decorrentes da opera^So;

•  Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reals ou fidejussdrlas, tais como covenants,

seguros, avals, fian?as, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de credito,

quando for o caso;

•  No caso de fundos de investimentos, avaliar a politica de investimentos do fundo, os criterios de

alocagao e o histdrico do gestor em mandates semelhantes.

8.2. Diretrizes para monltoramento dos Investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monltoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu

desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

•  Desempenho em relacSo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;

•  Desempenho em relagSo h concorrgncia relevante ou a ativos simllares;

•  Grau de utiliza^ao dos limites de risco prd-estabelecidos;

16
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•  Retorno do investimento em rela^ao ao risco que tal investimento adiciona a carteira;

•  Risco em rela^ao a concorrencia relevante ou a ativos similares;

•  Monitoramento do rating e das garantias;

•  Alterafoes qualitativas no ativo, emissor ou gestor,

A avaiiagao pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estrategia, mandato, etc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicagoes devem ser constantemente monitoradas em fungao

da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas variiveis. A area de investimentos deve

estar em constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo que tem a obrigafao de prover a

EFPC de informa?5es necessirias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em

seu perfodo de aplica^ao e desenvolvimento.

0 desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos criterios de monitoramento assim exigir, e

contanto que as condi^des de mercado viabilizem essa operagao.

8.3. Diretrizes adicionals

Considerando as especificidades dos segmentos/fundos, a EFPC ira observer os seguintes criterios na

seie^lo, avaliagao e monitoramento das aplica^oes:

Fundo de Investimento em Partlcipa^oes

Alem da normatiza?ao prevista na Resoiufao CMN ns 4.661/2018 e demais normas de competencia

da CVM, a EFPC iri analisar:

- ObservSncIa as regras especialmente apllcivels ao
vefculo;

- Observar a veda^io de investimento direto ou indireto em
cotas de FiP "investimento no Exterior":

• Experilncia da equips de gestio com investimentos

estruturados

- Niveis de produ;3o e anaiise de multipios de empresas
investidas, frente a outras empresas ou negdcios;

• Setcres de negdcios que o fundo tem exposicio e em que
proporcdes;

- Criterios objetivos para de seiecSo de ativos e regras ciaras
na defini?ao do processo de investimentos;

- Pessoa chave ou equips de especiaifstas em determlnado

ramo ou inddstria aivo;

- Existencia de previsao de veda^So de reaiizagSo de
operafSes de cr^dito ou quaiquer opera?§o com partes
relacionadas;

•Aniiise pormenorizada do piano de negdcios,
empregando conservadorismo nas projecfies;

- Possibiiidade de criafSo de comit6 de controls de

Investimentos, com poderes de veto de investimento:
• ObservSncia do potenciai de cresclmento da indiistria,
existfincia de concorrentes, aspectos tecnofdgicos e
obsoiescSncIa dos equlpamentos;

- An^lise detalhada da poiftica de venda de ativos e piano de
ilquida;lo do fundo;

• Avalia^So das taxas e custos envolvldos no processo de
gestSo;

- Avaliapio dos principals fatores de risco que envolvem a
apiicacSo e os respectivos mecanismos de mitigapSo;

- Locaiizacio dos ativos, especialmente no que se refers k
existSncia de concorrentes ou estoque de imdveis no sitio
imobiii^rio;

•Criteriosa avaiia;3o dasopera^SesJi constituidas e
compliance das operafSes e produtos com reguiamentos
apiicdveis;

- Deflnifao dos processes de due diligence que serSo
empregados;

- Possibiiidade de utiiizapao de opinlSo independents de
especiaiistas para fins de monitoramento das acBes no dmbito I
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dos negdcios;
- Estabeieclmento de obriga;3es expressas de controle de

passivos por parte do gestor, especialmente de aspectos
ambientais e trabalhistas;

• PrevisSo de cl3usulas expressas de responsebiliza^So dos
prestadores de servifo em caso de inobservSncia das regras
estabelecldas;

- PrevisSo de cl3usulas expressas de responsabiliza;3o dos
prestadores de servigo em caso de inobservSncia das
regras estabelecldas;

- Previslo de cl3usulas expressas de comunica?3o imediata de
qualquer ato e fato que possa afetar o pre;o ou a liquidez dos
ativos, ou ainda que possam repercutir em riscos adicionais

para 0 fundo.

Fundos Multimercado

Os fundos de investimento multimercado devem estar em constante avaliapao de desempenho por

meio de aspectos quantitatlvos e qualitativos, de modo que sejam observados os riscos incorridos, a

rentabilidade em comparafSo aos benchmarks propostos e a aderSncia frente aos regulamentos e a

legisla^io aplicavel as EFPC. i recomendavei realizar uma an^lise comparativa com fundos de

investimento que estejam no mesmo perfil de mandato.

Crit^rios a serem observados:

- Retorno obtido pelas cotas do fundo em intervalos

prevlamente definidos (12,24, e 36 meses);
• Teses de investimento e respective experiSncia na
implementa;So da estrat^gia selecionada;

- Volatilidade do fundo; • Avaiiaflo dos controles de risco adotados (erudite, mercado,

liquidez, operacional e legal).- Estrutura do Gestor e sua Equipe de Gestao (experidncia
e pessoas envolvidas na gest3o de recursos de terceiros,
altera^Ses recentes de equlpe/estrutura que possam
impactar agestSo);

Fundos Imobill^fios

Criterios a serem observados:

- Remunera?3o oferecida
comparatives em rela?So
semelhantes (se aplicivel);

de acordo com o risco e

a outros empreendlmentos

- Anillse da exposi^ao de riscos com base nos parimetros

estabelecldos nas Pollticas de Investimentos;

- No caso de aqursi^So, aliena;3o, receblmento em da;3o

em pagamento ou outra forma de transferencia da
titularidade do bem imdvel, realizar avalia^So atrav^s de
empresa especializada, para apura;3o de valor referenda!
para negocia(3o, observando os critirios estabelecldos
por 6rg3o competente;

- Elaborar estudos de viabilidade econdmico-financeira

internamente ou atrav^s de consuitoria especializada.

- Anilise jurldica dos contratos de loca^So, de

arrendamento, de administra^So e de outros relacionados

ao investimento proposto;

- ConsistSncia entre o valor proposto pelo ofertante e o
valor referencial obtido na aval!a;3o pelo terceiro;

- An3lise jurldica da conven^So do condomfnio civil e edificio,

em se tratando de investimento Imoblli3rlo em regime de

condomfnio, observando-se o seguinte;

v' Determina(3o da forma e das hipdteses de indica;So e
substitui(3o dos adminlstradores; qudrum minimo para
deIibera;3o em assembieias;

v' Defini(3o da forma de c3lculo e de distribui;3o de
resultados;

Estabeieclmento de direitos e obrigagdes dos

condfimlnos nas expansdes do empreendimento;

v' Oefini^ao dos procedimentos relativos 3s assembieias de

conddminos;

Enumera?ao de matdrias a serem aprovadas por qudrum

qualificado, garantindo poder de voto nos assuntos mais
relevantes, entre outros; constituiflo de reservas,

aprova;3o de or^amentos do condomfnio e do fundo de

promofSo comercial, altera;3o da area construfda,

aprovagSo de aportes extraordinirios, indica;3o e

substitui;ao de adminlstradores;

v' Fix3;3o das condi^&es para o exercfcio do direito de
preferdncia;
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- Hlst6rico de desenquadramentos e/ou san?oes apllcadas
por 6rglos reguladores

^ Determlnaglo do prazo de vigSncIa;

- AvaliacSo dos controies de risco adotados (cr^dito,
mercado, liquidez, operaclonal e legal);

- Existdncia de prevlsSo de veda^ao de realiza^So de
opera^Ses de crddlto ou qualquer operacio com partes
relacionadas;

Segmento Exterior

A aplica^io neste segmento requer um grau de transparencia e qualidade das informagSes prestadas

pelo gestor do fundo local, haja vista a especificidade de o segmento depender de dados e agSes

reaiizadas por fundos situados no exterior. Assim, devem ser avallados riscos especlficos, como a

exposi;3o a varia^ao cambial, quando houver, ou a sua mitigagao, e se as aloca^oes propordonam

adequada transparencia acerca dos ativos e seus riscos.

Devem ser avaliados eventuais riscos de credlto, cambial, liquidez, restri(3o de acesso 3s informa^oes,

capacldade de pagamento das contrapartes, operates com partes relacionadas em outras jurisdi^des

e aspectos voitados ao controle e custodia externa.

Nesse contexto, a decisao de investimento em fundos que alocam recursos no exterior deve

constderar caracten'sticas do mandato e sua capacidade de monitoramento e controle, incluindo, mas

n3o se limitando a:

- Modalidade de ativos se a^des, titulos soberanos de

renda fixa, titulos corporativos, etc.;

- Setores com malor exposi;ao no fundo (ou no fndice de

referenda);

- Pafses e regiSes em que o fundo tem exposlf§o e em que

proporfSes;

- Tlpo de gestao se passive, ativa, valor, divldendos, etc.

- AnSllse das partes envolvidas (admlnlstrador, gestor,

custodiante Interno e externo, agentes de classIficacSo de
rIsco);

-  Anailse dos cendrlos internaclonals, levando em

consldera^So os setores e regides envolvidas.

- AnSllse das estruturas envolvidas;

9. SOBREOPLANO

Fundamentacao:

IN n2 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciso IV;

Resolupao CMN n? 4.651, Art. 4, Inciso I e Art. 5.

A presente politica de investimentos considera a modalidade do piano de beneficios, suas

especificidades, as necessidades de liquidez e demais caracterfsticas sintetizadas a seguir, Deste modo, a

constru^ao da carteira visa a compatlbilizar a aioca^ao em ativos com fluxos de pagamento compativeis

com prazos e o montante das obrigafoes, com o objetivo de manter o equilibrio economico-financeiro

entre ativos e passivos do piano.

p-X^'
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0 Piano de Beneficio Definido (PBD) da FAPECE e urn piano maduro e aberto. Apresentou na liltima

avaliafao atuarial solvencia financeira e atuarial, alem do resultado t^cnico superavitdrio e possui cerca

de 98% dos participantes ativos Ja elegivel ao recebimento de beneficios. Possui, ainda, cr^dito

decorrente de divida contratada com o seu patrocinador que est^ sendo amortizada na forma pactuada.

PUNO DE BENEFfCIOS

Nome Piano FAPECE BD

Modalidade Benefldo Definido (BD)

Meta ou fndice de referSncia INPC + 4,50%a.a.

CNPB 19,850,014-38

Administrador Responsivel pelo Piano de Beneficios (ARPB] Tiago Parente Lessa

9.1. Passive Atuarial

Com base nas caracteristicas do piano, a EFPC reaiizou o estudo de macroalocagao, visando ̂  proposi^ao

de uma carteira de investimentos adequada ao passivo do piano, o que propicia a mitigagao do risco de

descasamento de fluxos entre ativos e passives. Os referenciais de prazo medio dos fiuxos do ativo e

passivo, bem como a taxa atuariai/meta do piano sao apresentados no quadro a seguir.

REFERENCIAIS DO PLANO DE BENEFfCIOS

Duration do passivo 8,74 anos

Duration do ativo 4,4Sanos

Taxa atuarlai/taxa de refer^ncia INPC + 4,S0%a.a.

0 controie de riscos em pianos de previdencia passa necessariamente pela identificafao do passivo, que

pode consistir em obrigagoes futuras ou expectativas de retorno de acordo com os tipos de piano de

beneficios.

A avaiia^ao do risco atuarial integrado aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrSes de

seguran^a economico-financeira, com fins especlficos de preservar a iiquidez, a solvencia e o equilibrio

dos pianos de beneficios administrados.

A necessidade cada vez mais latente de uma gesiao conjunta entre ativos e passives torna este topico

de extreme importancia para avaiiar se a carteira de investimentos esta condizente com o fluxo de suas

obriga?oes.
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Este grSfico representa a distribui?3o dos fluxos li'quidos (beneficios pages - contribuifoes) simulados ao

longo do tempo com base na evolugao do passive.

0 Estudo de ALM - Asset Liability Management (gerenciamento de ativos e passives) - busca oferecer

uma soluflo mais adequada para definifSo de regras que objetivam a preservafio do equih'brio e da

solvencia dos pianos tendo come foco a gestao de riscos com base na compreensao dos fatores

determinantes no resultado de urn piano. 0 estudo deve ser revisado periodicamente e sua elabora?ao

deve:

•  Considerar as classes de ativos elegiveis, bem como dados adicionais de liquidez, risco de

mercado, risco de credito e horizonte de investimentos;

•  Apresentar como resultado uma carteira que proporcione retornos compativeis com a meta

atuarial e que minimize a probabilidade de deceit atuarial;

•  Adotar os limites para cada classe de ativos respeitando as restrifoes legais e os limites

utilizados para parametriza^ao do modelo.

10. ALOCAgAO DE RECURSOS - ESTRATEGIA E METODOLOGIA

Fundamentacao:

IN n? 06, Capitulo tV, Art. 23, Inclso I;

Resolufao CMN n? 4.661, Capitulo V, SepSo II.

A ResolufSo CMN 4.661/2018 estabelece que os pianos devem definir em sua politica a aloca?§o de

recursos e os limites por segmento de aplicafao. Segundo o Guia PREVIC - Melhores Pr^ticas em

Investimentos, os limites miximos e minimos planejados de cada urn dos segmentos e modalidades de

investimentos na vigencia da politica de investimento devem ser efetivamente representatives da

estrat^gia de alocaglo de cada piano de beneficios, portanto mais restritivos que a legislafao vigente.

A modalidade do piano de beneficios, seu grau de maturagao, suas especificidades e as caracterfsticas

de suas obriga?3es, bem como o cenario macroeconomico, determinam as seguintes diretrizes dos

,0.
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investimentos: as metas de resultado do piano de beneficios e dos segmentos de aplica?ao; a aloca^ao

dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicafao em cada segmento e ativo;

indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos; a escoiha por ativos que possuem ou nao

amortizafoes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros.

A tabeia seguinte apresenta os limites de alocafao por segmento de aplica?ao, bem como o "alvo" para

a alocatao em cada tipo de mandate que compoe esses segmentos:

SEGMENTO LIMITE LEGAL
ALGCAfAO
OBJETIVO

LIMITES

INFERIOR SUPERIOR

Renda FIxa 100% 92,30% 70,00% 100,00%

Renda Varlivel 70% 2,11% 0,00% 20,00%

Estruturado 20% 4,36% 0,00% 20,00%

Imoblliario 20% 1,13% 0,00% 20,00%

OperafSes com particlpantes 15% 0,10% 0,00% 15,00%

Exterior 10% 0,00% 0,00% 5,00%

10.1. Investimentos Tatlcos

Os limites mi'nimo e maximo estabelecidos no quadro de aloca^ao tem por objetivo dar flexibilidade

para a realiza^ao de Investimentos Taticos, que nada mais sao que posicionamentos de curto prazo com

0 propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

10.2. Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

ftiodamenTnc^o:

IN r,s 06, Capitulo IV, Art. 23, Incrso II.

A Instru^ao Normativa exige que as entidades fechadas de previdencia complementar definam indices

de referencia {benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de aplicafao.

Entende-se como indice de referencia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicafao o indice

que melhor reflate a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto para horizontes mensais ou

anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse Indice esti sujeito ̂ s variafdes momentSneas

do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos

realizados em cada um dos segmentos listados a seguir- rentabilidade esta que pode apresentar menor

volatilidade e maior aderencia aos objetivos do piano.

SEGMENTO BENCHMAItK METAOE RENTABILIDADE

Piano NPC + 4,50%a.a, INPC + 4,50%a.a.

Renda FIxa INPC + 4,50%a.a. INPC + 4,50%a.a.
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RendaVarl^vei IBrX INPC + 9,96%a.3.

Estruturado 120% CDI INPC + 5,S0%a.a.

Imobiiidrjo INPC + 4,S0%a.a. lNPC + 4,50%a.a.

Operafoes com Participantes INPC + 4,50%a.a. lNPC + 4,50%a.a.

10.3. Rentabilidades Auferidas

Fundamentacoo:

IN r? 06, Capltulo IV, Art. 23, Inciso 111.

SEGMENTO 2014 201S 2016 2017 2018* ACUMULADO

Piano 9,20% 12,37% 12,91% 9,65% 7,22% 62,89%

Renda FIxa 11,00% 15,13% 12,67% 8,72% 7,41% 68,14%

RendaVariSvei -14,48% -19,29% 18,18% 25,02% 12,79% 15,02%

Estruturado 8,82% 8,89% 17,16% 9,97% 4,68% 59,81%

Imobiliirio 90,33% 2,12% 2,19% 42,11% -0,04% 181,85%

OperafSes com Participantes 24,40% 29,99% 23,48% 18,88% -8,34% 112,56%

Exterior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

' Dados at$ o m^s de outubro de 2018.

10.4. Mandates

A despeito da organiza^So de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela leglslagio

aplicavel, a Entidade adota a estrutura gerenclal de mandates para o monitoramento de seus

investimentos.

Um mandate pode ser entendido como a consolidafao de investimentos com caracteristicas

semeihantes em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Al^m de servir de referencia para a

gestao dos recursos, tal estrutura de investimentos serve como parimetro para o controie e

monitoramento dos riscos inerentes a cada mandate. A defini^ao de mandates faciiita a implanta^ao

das estrat^gias de investimento, bem como a sele^ao e avaiia(:ao de gestores terceirizados.

0 quadro a seguir apresenta a estrutura de mandates adotada, com seus respectivos benchmarks:

MANDATOS

Mandate Principals Caracteristicas Benchmark
Horlzonte de

Investimento

ALM

Aioca^ao na carteira de titulos publlcos marcados na curva,
com objetivo de adequara duration do atlvo as

necessldades do passlvo.
Carteira de Titulos

A partir de 24

meses

Renda Pixa

Tradlcional

Aloca^So em fundos de renda fixa que buscam atlngir 100%
do COI llquldo dos custos, com o menor rIsco possfvel.
Geralmente o portfdlio 6 composto por LFTs e atlvos de

cr^dlto de baixo risco.

CDI ao ano
A partir de 6

meses
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Renda FIxa IMA
AlocafSo em fundos que seguem um dos indices da familla

IMA.

100% (IMA-B/IMA-

B5/IMA-B5+/IRF-M}
A partir de 6

meses

Renda Fixa Cr^dito

AlocafSo em fundos que adquirem tftulos privados, que
buscam premlo em relafSo Ss taxas de Juros pratlcadas no

mercado atrav^s da assunqSo de risco de cridito.
CDI + 0,75% a.a.

ApartlrdeS

meses

Renda Variavel Atlva
Aloca(3o em fundos de renda varl^ve! que visam superar o

benchmark de referenda.
IBrX

A partir de 12

meses

Multlmercado

Estruturado

AlocafSo em fundos mullimercados que n§o utillzem as
prerrogatlvas de Investimentos destlnados a investldores

quallflcados e nSo obede^am, necessarlamente, toda a

leglsla;3o aplicdvel ds EFPCs.

120% do CDI
A partir de 6

meses

FIPeFII
Aloca^So em fundos ImoblllSrlos e de particlpa;3o, nSo

sendo possivel replicar uma carteira tebrlca. IPCA + 8,00%
A partir de 24

meses

Investimentos no

Exterior-RV

Alocaqlo em fundos de gestores que vIsam Investimentos
em afdes negocladas no exterior.

MSCI World
A partir de 12

meses

Investimentos no

Exterior-RF

AlocaqSo cm fundos de gestores que visam investimentos

em titulos publlcos e privados, que buscam pr§mlo em
rela(3o ds taxas de juros pratlcadas no mercado atrav6s da

assunqlo de rlsco de credito, negoclados no exterior.

GDI + 2,60% a.a.
A partir de 12

meses

11. LIMITES

Fui'dnmoiQcao:

IN n9 06, Capitulo IV, An, 23, inclso Vil, alinea d;

Resolucao CMN ns A.651, Cap/tulo V e V(.

Na aplica^ao dos recursos, o piano observa os limites estabelecidos per esta PoKtica de Investimento e

pela Resoluipao CMN 4.661/2018 e alteragdes posteriores, conforme tabelas abaixo.

11.1. Limite de aloca^ao por segmento

ART. INCISO ALfNEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
UIVIITES " • :

LEGAL POlJTlCA

21

- -
Renda FIxa 100% 100%

1

a Titulos da divlda publica mobillSrla federal interna
100%

100%

b
ETF renda fixa composto tftulos da divida publica mobllldria federal
interna

100%

II

a
Ativos financeiros de renda fixa de emIssSo com cbrigaqao ou
coobrlRacSo de InstituicSes financelras banc^rias

80%

20%

b
Ativos financeiros de renda fixa de emlssSo de sodedade por agOes de

capital aberto, incluldas as companhias securltlzadoras
20%

c ETF Renda Fixa 20%

III

a Tftulos das divldas publlcas mobllldrlas estaduais e municipals

20%

s;

20%

b ObrlgaqSes de organlsmos multllaterais emitidas no Pafs 20%

c

Ativos financeiros de renda flxa de emiss3o, com obrigafSo ou
coobrlgaqSo, de institulgSes financelras nSo banc3rias e de cooperatives

de cr6dito, banc3rla ou nao bancSrIas

20%

d
Debentures emitidas por sodedade por a;Ses de capital fechado nos

termos do art. 2« da Lei n« 12.431, de 24 de funho de 2011
20%

e FIDCeFICFIDC, CCBeCCCB 10%

CPR, COCA, CRAeWA i  5%
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- - Renda Variivel 70% 20%

1 -

Segmento Especial de Listagem: AgSes, bonus, reclbos, certificados de
depbsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas 3 negocla;§o
em segmento especial que assegure pr^tlcas diferenciadas de
Rovernanca.

70% 20%

22
II -

Segmento nSo Especial: ApSes, b6nus, reclbos, certificados de depbsito
-f ETF de sociedade de capital aberto

50% 20%

(II • Brazilian Depositary Receipts - BDR classificados como nivel II e III. 10% 10%

IV -

Certificados representativos de ouro fisico no padrSo negoclado em

bolsa de mercadorlas e de futuros.
3% 3%

- - Estruturado 20% 20%

1 a FIP (cotas de fundos de Investlmento em particlpa?6es) 15% 10%

23 1 b

FIM (cotas de fundos de Investlmento classificados como

multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investlmento em cotas de

fundos de Investlmento classificados como multimercado)
15% 10%

1 c
FAMA (cotas de fundos de investlmento classificados como "Apoes-

Mercado de Acesso")
15% 10%

II - COE (Certificados de Opera^Ses Estruturadas) 10% 10%

- - Imobllidrio 20% 20%

24

1 •

Fll (cotas de fundos de Investlmento Imobllldrlo (Fll) e FICFII (cotas de
fundos de Investlmento em cotas de fundos de Investlmento

Imobllldrlo))
20%

11 • CRI (certificados de recebivels Imoblllirlos) 20% 20%

III - CCI (cbdulas de crbdito imobillirio) 20%

- Estoque ImobiliSrlos
•

- - Opera(oes com Partlclpantes 15% 15%

25
Emprbstlmos pessoals concedldos com recursos do piano de beneffclos
aos seus partlclpantes e asslstidos

15%

15%

II
-

Financlamentos Imobiliarios concedldos com recursos do piano de
beneficios aos seus partlclpantes e asslstidos 15%

- - Exterior 10% 5%

1 • F1 e FICFI classificados como "Renda FIxa -Ofvida Externa" 5%

11 • ETF fndlce do exterior negoclado em bolsa de va lores do Brasll 5%

26
III • Fl e FICFI com osufixo "Investlmento no Exterior"-67% 5%

IV - Fl e FICFI com o sufixo "Investlmento no Exterior"
10%

5%

V
-

Brazilian Depositary Receipts ~ BDR classificados como nivel 1 e FIA - BDR

nivel 1 (cotas dos fundos da classe "A?8es - BDR Nivel 1") 5%

V(
-

Outros ativos financelros no exterior pertencentes 3s cartelras dos
fundos constltufdos no Brasll, que n3o estejam previstos nos Incisos
anteriores.

5%

empreendimentas nSo performados.

(••) Vedada a aquisigio de CCI de empreendlmento n3o performado quando a garantia constitufda for o prdprio
empreendimento.

A-25
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(*•*) A presente aloca?3o contempla urn terreno localizado na Rua Dr. Salustlo de Plnho, ns 200, Praia do Futuro, Fcrtaleza/CE
que e objeto de inumeras demandas judlclals onde se discute a posse/proprledade, de forma que, em havendo decisao final
com transito em juigado favoravel k entidade que assegure a posse/propriedade, o objetivo 6 aiien3-io de imedlato.

11.2. Aloca^ao por emissor

ART. INCiSO ALfNEA UMiTES OE ALOCACSO POR EMISSOR
LiMITES i

LEGAL poliyica ;

27

Tesouro Nacionai 100% 100%

li - Institui'cSo flnanceira banc3ria autorizada a funcionar peio Bacen 20% 15%

iii - Demais Emissores 10% 10%

11.2.1. Limite restritivo de aloca^ao por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Fundamentacao:

IN ri9 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciso Vii, ali'nea e;

Resoiucao CMN n'J 4.6G1, Art. 19, § 45,

Na aplicBfSo dos recursos garantidores dos pianos administrados pela EFPC, poderao ser realizadas

operafoes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros llgados h patrocinadora, fornecedores,

clientes e demais empresas ligadas ao grupo economico da patrocinadora. Entretanto, conforme

disposto no art. 27, §4®, da Resolu?ao CMN n^ 4.661/2018, o processo de aquisifao destes ativos requer

uma analise adicional, que se aplica somente no ato de aqulsicao de ativos de emissao do patrocinador

e seus coligados.

Esta analise de limite restritivo de alocagao por emissor consiste em restringir a entrada de ativos de

emissao do patrocinador (ou seu congiomerado economico), quando ja sao devidos valores reiativos a

dividas e deficits que serao suportados peio proprio patrocinador junto ao piano, evitando o potenciai

risco de ruina do piano decorrente de excessive dependencia em reia?ao ao desempenho economico e

financeiro do patrocinador.

Este iimite restritivo nao deve ser apiicado para fins de monitoramento de desenquadramentos, seu uso

destina-se a dimensionar a maxima entrada de ativos financeiros na carteira do piano, em razao de pre-

existencia de obriga?oes pendentes de adimpiemento do patrocinador perante o piano.

Assim, a EFPC deve observar no ato de aaulsicao de ativos de emissao de patrocinador do piano, o

montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagao por emissor (caso

especial de "emissor-patrocinador"), conforme quadro abaixo:

art. INDSO aiJnea UMITES DE ALOCAgAO POR EMISSOR
UMITES

LEGAL POLfTiCA

27 §48
Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo economico da

patrocinadora "
10% 5%

Para fins de verifica?ao dos iimites de aioca?3o por emissor, a EFPC deve computar, quando da aquisigao

de ativos financeiros de emissao da patrocinadora, os seguintes vaiores;

A I

26
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Total da DIvida Contratada + Total do Deficit Equacionado + Total do Deficit Acumulado (parcela a ser

suprida pelo patrocinador do piano) / RG x 100% = valor perceptual dos RG que estao bloqueados para

novas aplica^Ses.

Limite legal • valor perceptual dos RG que estao bloqueados para novas aplicagoes = % dos RG do piano

que delimitam o teto de aplicafoes em ativos de emissao do patrocinador e dos demais integrantes de

seu conglomerado economico.

Esse % m^ximo de aplicagao ira limitar a aplica?ao em ativos financeiros emitidos pelo patrocinador e

demais empresas do seu respective grupo economico.

0 uso deste parametro restritivo de alocafao por "emissor" que e patrocinador do piano deve ser

observado no ato de aquisi^ao de ativos financeiros de emissao da patrocinadora.

Para fins de monitoramento do enquadramento da carteira, deve-se observar a regra geral de alocagao

por emissor, considerando a natureza do patrocinador.

11.3. Concentra$:ao por emissor

ART. INCISO ALfNEA UMITES DE CONCENTRAi;Sa POR EMISSOR
UMITES ,*

LEGAL POLfrjCAif

1
-

Capital total e do capital votante, incluindo os bSnus de subscri^ao e os
recibos de subscrl^ao, de uma mesma sociedade por agdes de capital

aberto admicida ou nSo h neROCiacSo em bolsa de valores

25% 10%

II a
Instituigao financeira (bancdria, nSo bancirlas e cooperativas de cr^dito
autorlzada pelo 8ACEN]

25% 10%

b FIDCeFIC-FIDC" 25% 25%

c
ETF, negociado em bolsa, referenciado em Indices de Renda Fixa ou

Renda Variavel
25% 25%

d
F1 classificado no segmento estruturado, FICFI classlficado no segmento
estruturado**,FIP •**

25% 15%

28

II
e FlleFIC-Fll" 25% 25%

f

Fl constitufdos no Brasll de que tratam os Incisos 11, IV e VI do art. 26 e

FIC-FI constitufdos no Brasil de que tratam os Incisos II, IV e VI do art.

26"

25% 25%

8 Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos III e IV 25% 25%

III -

Patrimonio separado constltuido nas emissSes de certificado de

recebfveis com a adoc§o de regime fiduciario*
25% 25%

IV

3
Fundo de Investlmento constltuido no exterior de que trata o Inciso III

do art. 26
15% 15%

b Do emissor listado na ailnea "d" do inciso III do art. 21 15% 15%

- §1»
De uma mesma classe ou s^rie de titulos ou valores mobillirios de renda

fixa.
25% 15%

' Emissfies de certlficados de recebfveis com a ado^So de regime fidudario, consldera-se como emissor cada patrimfinio separado constlCuido
com a sdo(3o do referido regime.
I 2! 0 limite estabelecido nas alineas "b", "d", "e" e "f do inciso 11 do caput

** nio se aplica o limite de 2SK nos FIC-FI, desde que suas aplica^des observem os limites do art. 28.

"* nSo se aplica o limite de nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em eotas de outros FIP, desde que suas apllca^des observem os
limites do art. 28.
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12. RESTRigOES

Antes de executar as opera^oes, a EFPC verifica se a a?ao pretendida esta de acordo com as disposi;5es

estabeiecidas pela Resolufao CMN ns 4.661/18 e nao incorre em qualquer das vedagSes previstas na

referida norma.

13. DERIVATIVOS

Fundamentacoo:

IN n? OS, Capltulo IV, Art. 23, Inciso V;

Resolucao CMN n® 4.661, Capitulo Vlll.

As operagdes com derivativos sao permitidas, desde que respeitados cumulativamente os llmites,

restrigoes e demais condigoes estabeiecidas pela Resolugao CMN ns 4,661/2018, o controle de

exposig§o ser^ atraves do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de operagoes

e das despesas com a compra de opgoes.

Caso a EFPC decida aplicar em fundo de investimento que autorize a operagao de derivativos em seu

reguiamento/politica de investimento, dever^ instruir o processo de selegSo e anaiise do fundo com

parecer que verse expressamente sobre os objetivos para a escoiha da utiiizagao de derivativos.

0 controle da exposigao a derivativos deve ser reaiizado individualmente por veicuio de investimento.

14. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Fundnnientocao:

IN n9 06. C'lpitulo iV, Art. 23, Inciso VII, alinea a.

A metodologia para apregamento deve observar as possiveis ciassificagdes dos ativos adotados pela

EFPC {para negociagao ou mantidos ate o vencimento), observado adicionaimente o disposto na

Resolugao CNPC n® 29, de 13 de abrii de 2018.

0 apregamento dos ativos, independentemente da modalidade, seri reaiizado pelo custodiante

contratado pela EFPC ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. Dessa forma, pode-se

estabelecer que esse apregamento estara sujeito aos seguintes pontos;

•  Metodologia; conforme manual disponibiiizado pelo agente custodiante;

•  Fontes: poderao ser utiiizados como fontes de referenda os dados divulgados por instituigSes

reconhecidas por sua atuagao no mercado de capitals brasileiro, como a AssociagSo Brasileira

das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitals (ANBIMA) e a 83. No caso de ativos com

baixa iiquidez, autoriza-se o uso de estudos especiftcos, elaborados por empresas especializados

e com reconhecida capacidade;

2S
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•  Modalidade: em geral, os ativos serao marcados a mercado. No case especifico de titulos

mantidos at6 o vencimento, e conforme a legislagao aplicavel, podera ser utilizada a marca;ao

na curva de tais ativos.

t recomend^vel que todas as negociagoes sejam reallzadas atraves de plataformas eletronicas e em

bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparencia e maior proximidade do valor

real de mercado.

0 controle da marcafao dos ativos e feito per meio de relatorios gerados mensalmente per consultores

contratados.

15. PROCEDIMEIMTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE

INVESTIMENTO

Fundamentacao:

IN ns 05, Capiiulo IV. Aa. 23, inciso VII, alinea b;

Resolugao CMN 4.661, Capitulo II, Sefio II.

Em linha com o que estabelece a Resolu^ao CMN ns 4.661/2018, este topico estabelece quais serSo os

criterios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos. Da mesma forma, o GUIA PREVIC -

Melhores Praticas em Investimentos sugere diversos controles que devem ser levados com consideraflo
quando da an^iiise dos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de

responsabilidade do gestor, os parSmetros de riscos slo verificados periodicamente pela EFPC.

0 objetivo deste capitulo ̂  demonstrar a anilise dos principals riscos, destacando a importancia de se

estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais
OS recursos do piano est§o expostos, entre eles os de mercado, de cr6dito, de llquidez, operacional,

legal e sistemico. Esse tdpico disciplina ainda o monitoramento dos limites de alocaglo estabelecidos

pela Resolugao CMN n9 4.661/2018 e por esta Politica de Investimento.

15.1. Risco de Mercado

Segundo o Art. 10 da Resolufao CMN n? 4.661/2018, as Entidades devem acompanhar e gerenciar o
risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a
probabilidade de perdas miximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislafao, o acompanhamento do risco de mercado seri feito

atraves de duas ferramentas estatistlcas: (1) Value-at-Risk [VaR] ou Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) e
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(ii) Stress Test. 0 VaR (B-VaR) estima, com base em um intervale de confianga e em dados histdricos de

volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qua! a perda mdxima esperada (ou perda

relativa} nas condigoes atuais de mercado. 0 Stress Test avalia, considerando um cenario em que

forte depreciagao dos ativos e valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagoes entre os ativos),

qual seria a extensao das perdas na hipdtese de ocorrencia desse cendrio.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tdpicos a seguir foram definidos com

dilig§ncia, mas estao sujeitos a imprecisoes tipicas de modelos estatisticos frente a situagoes anormais

de mercado.

15.1.1. VaReB-Var

Para os segmentos e/ou mandates, o controle de risco de mercado ser^ feito por meio do VaR e B-Var,

com 0 objetivo de a Entldade controlar a volatilidade das carteiras do piano. Serao utilizados os

seguintes parametros:

•  Modelo: Parametrico.

•  Intervalo de Confianga: 95%.

•  Horizonte de Investimento: 21 dias liteis.

0 controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO BENCHMARK VaR/B-VoR LIMITE

Renda FIxa - AIM -
VaR 3,50%

Renda Fixa Credito GDI + 0,75% a.a. VaR 1,50%

Renda Pica Tradiciona! GDI VaR 0,50%

Multimercado Estruturado 120% GDI VoR 8,00%

Investimentos no Exterior - RF GDI + 2,60% a.a. VaR 5,50%

Investimentos no Exterior - RV MSGi World VaR 20,00%

Renda Fixa-IMA IMA-B/IMA-B5/IMA-B5+/IRF-M B-VaR 3,0%

Renda Vari^vel Ativa IBrX B-VaR 6,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados atrav^s da expectativa de retorno definida no

cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio

entre o passivo e o ativo. A relagao entre retorno e risco e uma das premisses inseridas neste modelo de

mensuragao, que ainda conta com a definigao do horizonte de tempo e do intervalo de confianga

utilizado.



F  PEC6 Politica de Investimentos 2019 - 2023

15.1.2. Stress Test

A avalia?ao dos investimentos em analises de stress passa pela definifio de cenarios que consideram

mudanfas bruscas em variaveis importantes para o aprefamento dos ativos, como taxas de juros e

prefos de determinados ativos.

Embora as projefoes considerem as varia?5es historicas dos indicadores, os cenarios de stress nao

precisam apresentar rela^ao com o passado, uma vez que buscam simular futuras varia^es adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serao utiiizados os seguintes parSmetros:

•  Cen^rio: 83 (nova denominagao da BM&F Bovespa)

•  Periodicidade: mensal

0 modelo adotado para as analises de stress e realizado por meio do calcuio do valor a mercado da

carteira, conslderando o centric atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas anilises nao sao parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia

considerada pode apresentar varia^oes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de perda.

0 acompanhamento tera como finalidade avallar o comportamento da carteira em cenirios adversos

para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposigoes.

15.2. Risco de Crcdito

rundomentacao:

ResoluQio CMN ri5 4.661, Art, 10, 5 2^; Art, 25, § is, Inciso I e Art, 26, § 22 e § 62,

Entende-se por risco de credito aquele risco que esta diretamente relacionado a capacidade de uma

determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira de

duas formas:

•  Diminui?ao do valor de determinado tftulo, em funfao da piora da percepgao sobre o risco de a

contraparte emissora realizar o pagamento;

•  Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda nao pagos.

A gestio do risco de credito sera realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de di'vida

bancarla ou corporativa, ou das operapSes de credito estruturadas, sem prejuizo as analises realizadas

em rela^So ̂  estrutura dos ativos.
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15.2.1. Abordagem Qualitativa

Para a tomada de decisao sobre urn possivel investimento em um papel de cr^dito, a EFPC deve

considerar as caracteristicas, garantias e fontes de risco do ativo em si.

Com relagao aos investimentos diretos em ativos com risco de credito, a avaliafao dos investimentos

deve adotar crit^rios de anaiise que nao se limitem a classificafao de risco (rating) atribuido por agencia

classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir.

No caso de investimentos indiretos {por meio de fundos de investimentos), cujo gestor tern a

discricionariedade da aloca^ao, a avalia(;ao ser^ feita com base nas restri^des e condi^oes estabelecidas

no regulamento do fundo.

Sugere-se que a anaiise considere os seguintes pontos:

An^lise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a anaiise do risco da opera^ao, e

importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histdrico de atua^ao, governanga,

controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissao como indices

financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Andlise de prospectos e outras documentagoes

Em uma opera^ao estruturada, alem da necessidade de se observar as diretrizes gerais mencionadas no

item 8 desta politica, d necessaria, tambdm, a andlise das documentagoes que competem k opera^So

(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,

responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do

investimento, etc.

Em caso de opera;oes mais complexas, recomenda-se encaminhar a documenta^ao para uma anaiise

juridica.

Comparagao da duration e fluxo de caixa

A duration de uma opera^ao pode ser considerada na tomada de decisao de forma a ordenar a

preferencia, quanto a opera?oes de mesmo retorno e diferente duration, sendo, portanto, uma variavel

de anaiise importante.

Anaiise do impacto de nova opera^ao na carteira
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Para completar a analise, depois de consideradas as caracteristicas individuals da opera;ao e de

compar^-la com alternativas disponiveis, e necessirio analisar o impacto da inser?ao deste papel na

carteira atual. Esta analise tambem deve ter um aspecto quantitative preponderante, sem perder de

vista as metas atuariais e os criterios de enquadramento da carteira.

Monitoramento de opera(oes de crddito

A decisao de investir em um ativo de credito traz consigo a necessidade de um acompanhamento

continue do desempenho das opera^oes. Nesse sentido, e necessario acompanhar a classifica^ao de

risco das agendas de rating e os dados da opera^ao disponiveis no mercado. A contraparte tambem

deve ser periodicamente acompanhada.

15.2.2. Abordagem Quantitativa

A Entidade poderd utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaiiagao os ratings atribuidos per

agenda classificadora de risco de crddito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com

suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

•  Para titulos emitidos por instituifoes financeiras, sera considerado o rating da instituifao;

•  Para titulos emitidos por quaisquer outras instituigoes nao financeiras, serd considerado o rating

da emissao, e nao o rating da companhia emissora;

t precise verificar se a emissao ou emissor possui rating por uma das agendas elegiveis e se a nota e, de

acordo com a escala da agenda no mercado local, igual ou superior a classificagao minima apresentada

a seguir:

MJING MfNIMO PARA ClASSIFICAgAO COMO GRAU OE INVESTIMENTO

(POR AGSnCIA, PRAZO E MODALIOAOE de APLICACAO) - ESCALA BRASILEIRA

Aglncia de Classlflcag3o de Risco Emissoes Bancdrlas Outras EmIssSes

Fitch Ratings BBB-t-(bra) BBB'flbra)

Mood/s Baal.br Baal.br

Standard & Poor's brBBB+ brBBB-f

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indlcadas na tabela serao classificados

como Grau de Investimento, observadas as seguintes condigoes:

•  Caso duas das agendas classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, serd

considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;
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•  0 enquadramento dos titulos ou emissores ser^ feito com base no rating vigente na data da

verifica?ao da aderencia das aplicafoes a politica de investimento.

As agencias de classificagao de risco utilizadas na avalia?§o dos ativos de cr^dlto privado domlciliadas no

pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). No caso de agencias

domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

15.2.3. Exposigao a Credlto Privado

0 controle da exposigio a credlto privado e feito atrav^s do percentual de recursos alocados em tituios

privados, considerada a categoria de risco dos papeis. 0 controle do risco de cr^dito deve ser feito em

relafao aos recursos garantidores, evitando-se exposifao a ativos nao elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papeis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser

avaliados individualmente, visando a protegee o interesse dos participantes dos pianos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adiclonalmente, ser considerados:

•  Apllca^des em DPGE (Depositos a Prazo com Garantia Especial) serao sempre conslderadas

como "Grau de Investimento", desde que sejam respeitados os iimites de cobertura de RS 20

mithSes do FGC {Fundo Garantidor de Cr^ditos) por institui^ao;

•  Se nao houver rating valido atribuido, o ativo sera ciassificado como Grau Especulativo.

0 controle do risco de credito deve ser feito em relafao aos recursos garantidores, de acordo com os

seguintes Iimites:

Categoria de Risco Umlte

Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%

Grau Especulativo 10%

0 limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais

rebaixamentos de ratings de papeis ji integrantes da carteira de investimentos, papeis que ja se

enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais

(mandato nSo discricionario). Nesse sentido, o limite acima previsto nao deve ser entendido como aval

para aquisi^ao de titulos que se enquadrem na categoria "Grau Especulativo" por parte dos gestores de

carteira e de fundos exclusivos.

34



£—PGC6 Poh'tica de Investimentos 2019 - 2023

15.3. Risco de Liquidez

0 risco de liquidez envolve a avalla^ao de potenciais perdas financeiras decorrentes da realiza?ao de

ativos a pre?os abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obriga?oes de

pagamentos de beneffcios aos participantes.

Para fins de mensura^ao e analise deste risco, serao utiiizados os indlcadores com objetivo de

evidenciagao da capacidade do piano para honrar as obriga^oes com os participantes no curto e medio

prazo (Passive), considerando ativos de maior e menor liquidez e a posi^ao em determinados ativos que

estejam sujeitos a variagoes abruptas de pre;o por liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

15.3.1. Indlcadores para evidencia^ao da capacidade de pagamento de Obrlgafoes

(Passive)

A Entidade acompanhara os indlcadores seguintes para evidenciagao da capacidade de pagamento de

suas obriga^des com os participantes. Tais indlcadores foram baseados nos indices de liquidez

desenvolvidos pela PREVIC e publicados no Relatorio de Estabilidade da Previdencia Complementar,

com adaptagao de metodologia para adequagao das informagdes disponiveis.

Nao serao estabelecidos parametros mfnimos, sem prejuizo de vir a agir quando os ni'veis dos indices a

seguir apresentados estiverem abaixo de 1.

fndice de Liquidez Global (ILG)

0 indice de liquidez global (ILG) tem por objetivo mensurar a disponibilidade de ativos liquidos,

independentemente dos respectivos prazos de vencimento ou da volatilidade, para fazer frente ^s

obrigacoes com participantes projetadas para cinco anos.

Por ativos liquidos entende-se o composto do total de titulos publicos, titulos privados de renda fixa,

opera?Ses compromissadas em carteira e fundos de renda fixa e renda variavel sem restrifao para

resgates. 0 indice compara esse montante de liquidez, frente ao fluxo atuarial liquido (total dos fluxos

de beneficios subtraidos dos fluxos de contribuifoes de ativos e assistidos) estimado para os proximos

cinco anos, descontada da meta definida na ultima avaliagao atuarial.

Quando superior a urn, o indice informa a existencia de fluxos de ativos com liquidez em montante

superior aos passives atuariais liquidos, Indlcando que nao insuficiencia de ativos para cobrir as

obrigacdes.
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Quanto maior o ILG, maior a flexibilidade para a realizaflo de ativos e evitar perdas decorrentes da

necessidade de negociar sob condi?3es adversas de mercado, a prefos inferiores aos estabelecidos

como meta quando adquiridos.

fndice de Liquidez de Curto Prazo (ILCP)

0 I'ndice de iiquidez de curto prazo (ILCP) relaciona o valor presente (VP) dos tftulos de renda fixa em

carteira (tftulos publicos, tftulos privados e operagdes compromissadas] de prazos de vencimentos

curtos (at^ cinco artos) com os VP das obrigagoes atuariais Itquidas das contribufgoes, no mesmo prazo

(ate cinco anos).

Quando superior a um, o fndice informa a existencia de fluxos de renda fixa em montante superior aos

passivos atuariais liquidos, indicando menor necessidade de reaiizar outros ativos para cobrir as

obrigafoes no periodo de referencia. Portanto, o ILCP maior tende a reduzir a exposi?ao ao risco de

mercado.

15.4. Risco Operacional

0 Risco Operacional caracteriza-se como "a posslbllidade de ocorrencia de perdas resultantes de faiha,

deficiencia ou inadequafao de processes internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos". A

gestSo sera decorrente de a^oes que garantam a ado^So de normas e procedimentos de controles

Internos, alinhados com a legislagao aplic^vel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

•  Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

•  Avalia^ao dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

•  Avalia^ao dos impactos das possfveis falhas;

•  Avalia?ao da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos

causados.

•  A definipao de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos

riscos descritos nos topicos anteriores;

•  0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisSo de investimentos;

•  Acompanhamento da formafSo, desenvolvimento e certifica?§o dos participantes do processo

decisdrio de investimento; e

•  Formaliza^ao e acompanhamento das atribui^oes e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo de planejamento, execugao e controle de investimento.
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As atividades criticas s§o revistas de forma priorityria, e as demais sao revistas conforme a necessidade.

Esse processo i realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessiria.

15.5. Rtsco Legal

0 risco legal esta relacionado h n§o conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar

perdas financeiras procedentes de autua^oes, processes judiciais ou eventuais questionamentos. 0

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito per meio:

•  Da reaiizafao de relatdrios de compliance, que permitam verificar a aderencia dos investimentos

^s diretrizes da legisiagao em vigor e ̂  politica de investimento, realizados com periodicidade

mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

•  Da utilizagao de pareceres jurldicos para contratos com terceiros, quando necessirio.

15.6. Risco Sistemico

0 risco sistemico se caracteriza pela possibilldade de que o sistema financeiro seja contaminado por

eventos pontuais, como a falencia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de

gerenciamento deste risco, ele nao deve ser relevado, t Importante que ele seja considerado em

cenarios, premissas e hipdteses para an^lise e desenvolvimento de mecanismos de antecipa^lo de

agoes aos eventos de risco.

Para o monitoramento do risco sistemico sera calculado o VaR e Stress da carteira consolidada

conforme parametrosja estabelecidos anteriormente.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a aloca^ao dos recursos deve levar

em consideragao os aspectos referentes h diversifica?§o de setores e emissores, bem como a

diversificafao de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servi^o em um evento de crise.

15.7. Risco relacionado a sustentabilidade

Fundamentacao:

IN n? OS, Capitulo IV, Art. 23, Inciso VI;

Resolu?3o CMN n? 4.661, Art, 10, § 4®.

Os princfpios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam favorecer

0 Investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou atraves de projetos, politicas de

responsabilidade socioambiental.



,E.l.,PiC6 Politica de Investimentos 2019 - 2023

A observSncia dos principios socioambientais na gestao dos recursos depende, portanto, da adequa?ao

do processo de tomada de decisoes, de forma que os administradores da entidade tenham condi?oes de

cumprir regras de investimento responsavel.

Como a Entidade possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que ao longo

da vigencia desta politica, os principles socioambientais ser§o observados na forma da legislafao

aplic^vei. A entidade procurara pautar-se por seu entendimento sobre a responsabilidade

socioambiental antes de qualquer tomada de decisao, observando prioritariamente os seguintes

eiementos:

SUSTENTABILIDAOE ECONdMICA

- Gera(3o de produtos e servl^os que agreguem valor aos cllentes;

• Incentlvo i Inova^Io tecnol6glca;
- Assegurar a ado^So das melhores prdtlcas de prote;3o aos direltos dos sdclos/aclonlstas/lnvestldores;
• Comprometer-se com a geragSo de valor aos sdclos/aclonlstas/lnvestldores;
- Empresas que optem por segmentos especlais de tistagem destlnados 3 promo(3o de pr3tlcas diferenciadas de
transparSncia e de governanga corporativa;

- Empresas que Incentivam a gera^lo de renda {desenvoivlmento de pequenos produtores ou cooperativas);
- Preclflca^So de negdclos per valor justo.

SUSTENTABILIDAOE AM8IENTAL

• Gera^ao e disposi?3o de residues de forma responsdvel, Inclusive lixo eletrdnico;

■ Uti1lza(3o sustentavel de recursos naturals;

- lndu(3o de boas prdticas amblentais para seus fornecedores e consumldores;

- Produtos e services voltados para o mercado amblental;
• Polltlcas construidas intuito de minlmizar os Impactos amblentais assoclados 3s suas ativldades;
-Adotem programa deconsumo respons3vel em suas dependenclas, otimlzando o uso de3gja, energia e papel;

■ Gerenclem as emissSes de gases de efelto estufa;
■ Signat3rlas de entidades que promovem certiflca^Ses de responsabilidade amblental;

• Partlclpem de projetos voltados 3 preserva;3o ambiental;

SUSTENTABILIOADE SOCIAL

• Combate a discriminatdrlas, de ass3dio, corrupjSo, extors3o e proplna;

' A^Ses socials;

-Erradlca^lo de trabalho infantll, for^ado, an3logo ao escravo e escravo;
' Melhorias nas condl;5es de trabalho;

- PrGte;3o dos direltos humanos;

•RespeltoSdiversidade;

■ Garantir uma gestao eflclente dos riscos;

■ Promo;3o da InclusSo social;
• Empresas que apoiam o desenvoivlmento artfstico e cultural,

GOVERNANlpA DOS INVESTIMENTOS

■ Empresas que apliquem e promovam os principios da boa governan;a corporativa;
■ Empresas que apliquem e promovam cbdigo de conduta 3tlca;
• Promover, Induzir e assegurar boas pr3tlcas de transpar3ncia, presta;3o de contas e governanqa corporativa;
• N3o autorizem a realizagSo de negdelos com parte relaclonadas.
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16. CONTROLESINTERNOS

Fundamentacao:

n;eiolui;ao CMN n® 4.661, Art. A, Inclso !V e Art. 7, § 1® e 5 29.

16.1. Controles internes apllcados na gestao de riscos

RIsco Monitoramento Controles adotados

Riscode Mercado
- Modelos de VaR e/ou B-VaR;

•Testede Stress.

- Controles pelos gestores excluslvos;
- Relatdriosde Risco;

- Monitoramento dos deslocamentos e limltes

estabelecldos.

Risco de Cr6dito

• Umlta?3o per contraparte;

- Diversifica;3o;

- Acompanhamento de ratings.

- Controles pelos gestores excluslvos;

- Relatorios de Risco;

- Monitoramento dos limltes estabelecldos e

altera?5es de rating.

Risco de Llquidez • Uquidez dos atlvos de mercado.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e carSncIa

de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado atrav^s

de relatdrios de risco e Relatdrlo de Compliance;
- Apos conduldo o estudo de ALM a EFPC extral do

referido estudo uma tabula^So com a llquidez a ser

requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de calxa para fins de pagamentos de

beneficlos.

RiscoOperacional

- Controles Inadequados;

• Falhas de Gerenclamentos;

• Erros Humanos.

- ImplementagSo e mapeamento de processes e

rotlnasdetrabalho;

- Ado?3o de prStlcas de governanqa corporatlva;

- Certlfica?ao dos proflsslonais que partlclpam do
processo de tomada de dedsSo dos Investimentos.

Risco Legal

• violagSo da LegislacSo e Polftica;

-VlolacSo de Regulamentos;

- Faltas em contratos.

- Enquadramento Legal;

• Enquadramento da PoKtIca de Investimentos;

- Monitoramento dos limltes gerais no Relatdrio de

Compliance;

- AvallafSo tdcnica e criteriosa de contratos com
gestores e prestadores de servipo.

Risco SlstSmlco
- Possiveis perdas causadas por problemas

generalizados no mercado.

- Priorizar os Investimentos em tftulos soberanos em

titulos que disponham de garantlas;
- Considerar aspectos de dlversifica^So de setores e
emissores.

A estrutura interna para monitoramento dos riscos deve ser adequada ao porte e a complexidade das

operafSes, na forma prevista pelo art. 12 da Resolufao MPS/CGPC 13/04 e o art. 7- da Resolufao

CMNnS 4661/18.

17. DESENQUADRAMENTOS

DESENQUADRAMENTO

ATIVO PASSIVO transitOrio

Ocaslonado por erros ou falhas

internas:

Imedlata corre^So;

Comunlcard Olretoria Executiva,

Regra geral:

Os desenquadramentos de

natureza passive n3o s3o

considerados como InfrlngSnda

Investimentos realizados antes da

entrada em vigor da Res. CMN n9

4.661/2018, de 25/05/2018:

Investimentos, que se tornaram

desenquadrados por causa de
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para providencias;

Informer ao Conselho

Deliberativo e ao Conselho

fiscal;

Conselho fiscal deve Incluir o

evento no relatdrio semestral de

controles internos;

Deve gerar procedlmento de

revisSo de processes de controle

internos, com prazo para

adequa;3o formal dos mesmos.

Desenquadramento gerado por

terceiros:

Descumprlmento da leglsla^So,

no que concerne aos recursos

Investldos.

Passivel de san^Ses ao gestor e

ao admlnlstrador de recursos,

que podem incluir a^des que v3o
desde a sua advertSncIa formal,

passando por resgate de
recursos, encerramento de

contratos, aclonamento perante

OS 6rg3os de controle para

apura;3o de responsabllidades

e, em casos graves, abertura de
processes judiclals para

repara;3o dos danos e prejuizos

causados ao patrlmdnio dos
pianos.

Deve ser incluldo no

monitoramento dos servlgos

prestados e na avalia^So
periddica do prestador de

services.

Deve ser informado 3 DIretorIa

Executiva, Conselho Deliberativo

e Conselho Fiscal.

Caber3 ao AETQ e ARGR

providenciarem o necess3rio

para a corre^So do fato e
desenvolvimento de solu;6es

para evitar sua recorrencia.

aos llmites da leglsla;So vigente.

Deve ser corrlgldo em atd 2 anos

da sua data de ocorrSncia

A EFPC fica impedida, atd o

respectlvo reenquadramento, de

efetuar Investimentos que
agravem os excesses verlflcados.

Regra para fundos:

A EFPC tem atd sessenta dias a

partir da data de cada

lntegraliza;3o para enquadrar-se

aos limites de aioca^So por
emlssor previstos no art. 28, Inc.

II da Res. CMN n® 4.661/2018.

altera^Ses nos llmites e

requlsitos estabeiecidos ou

modiflcados pela nova resolu^So,
poderSo ser mantldos 3t3 a data

do seu venclmento ou de sua

allena^So, conforme o caso.

A EFPC fica Impedida de efetuar

novas apllca^des nesses
investimentos, atd que se
observe o enquadramento

conforme prevS a nova
resoluplo.

Poder3o ser reallzadas as

integrallza;oes das cotas, quando
decorrentes de compromissos
formalmente assumldos pela
EFPC, antes de 25/05/2018, nos

segulntes Instrumentos:

I-FIDCeFICFIDC;

II-FIP;e

III-FIl ou FICFII,

Investimentos em imdvels

reallzados antes da entrada em

vigor da Res. CMN n« 4.661/2018,

de 25/05/2018:

Em at^ doze anos (atd

24/05/2030), a EFPC deveri

allenar o estoque de imdveis e

terrenos pertencentes 3 sua

cartelra prdpria ou constltuir Fll
para abrigi-los.

18. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAQAO

Fundomentocoo:

IN n» 06, Capltulo I, Se;ao VI, Art. 10;

INn9 08, Art, 4, Incisolll;

Resolu^ao CMN n9 4.661, Capitulo IV.

CONTROLE

Aprova;3o Diretoria Executiva 26/12/2018

AprovagSo Conselho Deliberative 27/12/2018
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